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|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tre&¢ raportu:

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego OCTAVA S A. (,Fundusz’), zgodnie zart. 4 ust. 2 Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 2273 zdnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcego Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w odniesieniu do zwolnien dla programow odkupu i stabilizacji instrumentow finansowych
,Rozporzadzenie”) informuje, ze w oparciu o upowaznienie udzielone Zarzadowi uchwatg nr 5/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego OCTAVA S.A. zdnia 14 grudnia
2009 r. (dalej zwana jako ,Uchwata”) orazuchwate Zarzadu Funduszu podjetg w dniu dzisiejszym Zarzad
Funduszu przyjgt Program nabycia akcji wkasnych OCTAVANFI SAw celu ich umorzenia ( ,Program Nabycia Akcji
Wtasnych” lub ,Program”) oraz wyznaczyt jako termin rozpoczecia Programu Nabycia Akcji Wrasnych dzien 19
marca 2010 r.

I. Podstawa prawna

Program Nabycia Akcji Wtasnych w celu ich umorzenia realizowany bedzie w zwigzku zuchwatg nr 5/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego OCTAVA S A, a takze art. 362 §
1 pkt 5 Kodeksu spotek handlowych, art. 12 Statutu Funduszu oraz przepisami Rozporzadzenia.

Il. Cel Programu Nabycia Akcji Wtasnych

Celem Programu Nabycia Akcji Wtasnych jest nabywanie przez Fundusz akcji wkasnych w celu ich umorzenia, na

warunkach i w trybie okreslonym w wyzej opisanej Uchwale Funduszu.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego OCTAVA S A jest zainteresowany poszukiwaniem i angazowaniem

sie w korzystne inwestycje o charakterze nieruchomosciowym, ktore daja gwarancje odpowiednio wysokiej stopy

zwrotu zainwestowanych srodkow. Oczekiwana przez wtadze Funduszu stopa zwrotu nie jesttatwa do osiggniecia
niestabilnej sytuacji makroekonomicznej i na nieprzewidywalnym rynku nieruchomosciowym.

Z tego powodu, a takze w swietle utrzymujacej sie na przestrzeni ostatnich kilku lat relatywnie niskiej gietdowej

wycenie Funduszu, Zarzad pragnie uzyska¢ moziwos ¢ wyboru pomiedzy inwestycjg w projekt nieruchomos ciowy

| inwestycjg we wtasne akcje.

Tak wiec w sytuacji, w ktorej Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” S.A. uzna, ze dostepne inwestycje w

projekty nieruchomosciowe sg, z punktu widzenia zwrotu i bezpieczenstwa mniej optacalne niz skup wtasnych

kcji, Zarzad pragnie mie¢ mozliwos$ ¢ dokonywania skupu akcji Octava NFI S.A. w celu ich umorzenia. Z uwagi na

owyzsze, w szczegolnosci w przypadku ustalenia korzystnej inwestycji nieruchomosciowej przez Narodowy

undusz Inwestycyjny ,OCTAVA” S.A, kidra w porownaniu zrealizacjg Programu Nabycia Akcji Wtasnych

rzyniesie Funduszowi wigksze korzysSci - zgodnie z§2 punktem 8 Uchwaty, pod warunkiem uzyskania uprzedniej

ody Rady Nadzorczej, Zarzad bedzie uprawniony do odstapienia od realizacji Programu.

Ill. Szczegotowe informacje dotyczace Programu

1. Rozpoczecie Programu Nabycia Akcji Wiasnych zaplanowane jest na dzien 19 marca 2010 r.

. Zarzad nie ma obowigzku nabywania akcji wtasnych.

. Zarzad uprawniony jest do nabycia tgcznie nie wiecej niz 100.000 milionow akcji Funduszu;

. Cena minimalna za jedna akcje, za ktorg Fundusz bedzie nabywac akcje wiasne wynosi 10 groszy z (stownie:
ZiesieC groszy), zas cena maksymalna za jedng akcje, za ktorg Zarzad upowazniony jest nabywac akcje wtasne
ie moze przekraczac¢ wartosci skonsolidowanych aktywow netto przypisanych akcjonariuszom Funduszu na
edna akcje orazjednoczesnie nie moze by¢ wartoscig wyzsza sposrod ceny ostatniego niezaleznego obrotu i
ajwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych na rynku regulowanym
rowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A;

. Wysokos¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 35 000 000 z (stownie: trzydziesci
ie¢ milionow ztotych);

. Programem Nabycia Akcji Wtasnych objete sg wszystkie akcje Funduszu notowane na rynku regulowanym
rowadzonym przez Gietde Papierow Warto§ciowych S.A.;

. W przypadku ich zakupu, akcje Funduszu bedg nabywane za posrednictwem domu maklerskiego IPOPEMA
ecurities S.A. zsiedzibg w Warszawie;

. Program Nabycia Akcji Wtasnych zostanie zakonczony najpozniej w dniu 16 sierpnia 2011 .

. Zarzad, kierujac sie interesem Funduszu, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej moze:

. zakonczv¢ nabwanie akcii brzed data okreslona w pkt 7 powvzei lub brzed wvczerpaniem catosci §rodkow
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przeznaczonych na ich nabycie;
b. zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci;

W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu Nabycia Akcji Wiasnych przed datg okreslong w
pkt 1 powyzej, Zarzad przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w spos6b okreslony w ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (DzU. nr 185 poz. 1439);

10. Fundusz dziennie bedzie mogt nabywac nie wiecej niz25% odpowiedniej Sredniej, dziennej wielko$ci obrotow,
akcjami na GPW w ciggu 20 dni poprzedzajgcych kazdy dzien nabycia;

11. W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci akcji Fundusz bedzie mogt przekroczy¢ powyzej wskazany w pkt 9
prob 25%, nie wiecej jednak niz50%, po uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru Finansowego, GPW oraz
opinii publicznej o takim zamiarze;

12. Od momentu gdy rozpocznie sie nabywanie akcji wkasnych w transakcjach gietdowych Zarzad Funduszu
bedzie podawat do publicznej wiadomosci informacje o nabytych ilosciach akcji wtasnych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami;

13. Zarzad, takze w trakcie realizacji Programu Nabycia Akcji Wtasnych Funduszu, moze podjgc decyze o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia w celu podjecia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych nabytych w ramach tego Programu
do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia i obnizeniu kapitatu zaktadowego.

14. Po zakonczeniu Programu Nabycia Akcji Wtasnych Funduszu, Zarzad zwota Walne Zgromadzenie w celu
podjecia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych nabytych w ramach Programu Nabycia Akcji Wtasnych Funduszu i
obnizeniu kapitatu zaktadowego Funduszu.
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