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WYBRANE DANE FINANSOWE 008 o:«a;es od 007 oLra:es od 2008 oquis od 2007 o:j:es od
[2008-01-01 do  2007-01-01 do  [2008-01-01 do  [2007-01-01 do
[2008-06-30 007-06-30 [2008-06-30 2007-06-30
dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody z inwestycji 16 304 789 4688 205
Il. Pozostate przychody operacyjne 156 128 45 33
11l. Koszty operacyjne -4 027 -2 280 -1158 -592
IV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 433 -1 363 3575 -354
V. Zysk (strata) netto 717 -1614 206 -419
VI. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Funduszu 563 -1 453 162 -378
VII. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,00 0,12 0,00 -0,03
VIII. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 3527 -94 067 1014 -24 442
IX. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -471 87 229 -135 22 665
X. Przeptywy pienigzne netto 3 056 -6 838 879 -1777
XI. 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
XIl. Aktywa, razem 926 153 992 483 276 117 277 075
XIll. Zobowigzania, razem 386 963 416 126 115 367 116 171
XIV. Kapitat wtasny, razem 539 190 576 357 160 751 160 904
XV. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom Funduszu 376 921 400 838 112 373 111 903
XVI. Warto& aktywéw netto na jedng akcje (w zt/EUR) 4,28 4,58 1,28 1,28
XV“-;’:::;?@;%‘Z,E; przypisanych akcjonariuszom Funduszu na 3,00 3.19 0,89 0.89
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody z inwestycji 2172 931 625 242
XIX. Pozostate przychody operacyjne 9 4 3 1
XX. Koszty operacyjne -1 140 -1 249 -328 -325
XXI. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 741 -314 213 -82
XXII. Zysk (strata) netto 741 -629 213 -163
XXIIl. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (w zH/EUR) 0,01 -0,05 0,00 -0,01
XXIV. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 918 971 264 252
XXV. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
XXVI. Przeptywy pieniezne netto 918 971 264 252
XXVII. 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
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XXVIII. Aktywa, razem 140 305 143 510 41 830 40 064
XXIX. Zobowigzania, razem 1105 5051 329 1410
XXX. Kapitat wtasny, razem 139 200 138 459 41500 38 654
XXXI. Warto& aktywéw netto na jedng akcje (w zt/EUR) 1,11 1,10 0,33 0,31

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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Octava NFI S.A. 1
Skonsolidowane wybrane dane finansowe
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2008 r.
w tys. z: w tys. EUR
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2008 r.  30.06.2007 r. 30.06.2008 r.  30.06.2007 r.
Przychody z inwestycji 16 304 789 4688 205
Pozostate przychody operacyjne 156 128 45 33
Koszty operacyjne (4 027) (2 280) (1 158) (592)
Zysk (strata) z dziatalai operacyjnej 12 433 (1 363) 3575 (354)
Zysk (strata) netto 717 (1614) 206 (419)
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom Funduszu 563 (1 453) 162 (378)
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 125 843 667 12 125 843 667 12 035 254
Zysk (strata) netto na akcrwykla (w zZ{/EUR):
- podstawowy oraz rozwodniony 0,00 (0,12) 0,00 (0,03)
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej 3527 (94 067) 1014 (24 442)
Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej (471) 87 229 (135) 22 665
Przeptywy pienizne netto 3056 (6 838) 879 @777
w tys. z: w tys. EUR

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
Aktywa, razem 926 153 992 483 276 117 277 075
Zobowigzania, razem 386 963 416 126 115 367 116 171
Kapitat wtasny, razem 539 190 576 357 160 751 160 904
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom Funduszu 376 921 400 838 112 373 9031
Liczba akcji (w szt.) 125 843 667 125 843 667 125 843 667 125 843 667
Wartas¢ aktywdw netto na jedpakci (w z/EUR) 4,28 4,58 1,28 1,28
Wartas¢ aktywow netto przypisanych akcjonariuszom Funduszu
na jedn akcg (w zZEUR) 3,00 3,19 0,89 0,89



Octava NFI S.A. 2

Skonsolidowany bilans

na dziea 30 czerwca 2008 r.

w tys. zt 30.06.2008 31.12.2007

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1872 3021

Nieruchomdci inwestycyjne 830 470 883 075

Wartas¢ firmy 6 817 6 817

Wartdsci niematerialne i prawne 30 42

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 983 911
840 172 893 866

Aktywa obrotowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15032 23930

Dluzne instrumenty finansowe 44 892 51 686

Srodki pienkzne i inne aktywa pieine 26 057 23 001

85 981 98 617

Aktywa, razem 926 153 992 483

KAPITAL WEASNY

Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu

Kapitat zaktadowy 12 584 12 584

Kapitat zapasowy 92 646 92 646

Raéznice kursowe z przeliczenia (31 875) -

Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 303 566 295 608
376 921 400 838

Udzial mniejszdci 162 269 175519

Kapitat wkasny, razem 539 190 576 357

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Payczki 6 677 13 696

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 984 99 972
106 661 113 668

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 107 36 391

Pazyczki 245584 252 750

Przychody przysztych okreséw 8 3739

Inne rezerwy i zobowizania 4603 9578
280 302 302 458

Zobowigzania, razem 386 963 416 126

Pasywa, razem 926 153 992 483




Octava NFI S.A. 3
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2008 r.
w tys. zt
Za okres 3 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2008 r.  30.06.2008 r. 30.06.2007 r.  30.06.2007 r.
Przychody z inwestycji
Przychody z tytutu najmu 16 285 33648 - -
Koszty najmu (8 264) (12 096) - -
Zysk netto z wyceny nieruchosm inwestycyjnej (8 799) (8 799) - -
Przychody z innych papieréw wagtiowych 783 1413 - -
Przychody z tytutu odsetek 2052 2138 168 213
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstyciji - - - 576
2 057 16 304 168 789
Pozostate przychody operacyjne 75 156 67 128
Przychody operacyjne, razem 2132 16 460 235 917
Koszty operacyjne
Wynagrodzenie firmy zasrlzapcej (130) (264) (143) (296)
Wynagrodzenia (440) (900) (380) (676)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (36) (78) (50) (81)
Amortyzacja (21) (36) (12) (20)
Pozostate koszty administracyjne (959) (2 596) (663) (1 133)
Pozostate koszty operacyjne 1471 (153) (39) (74)
(115) (4 027) (1 287) (2 280)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 2 017 12 433 (1 052) (1.363)
Koszty finansowe (netto) (4 681) (9 070) (152) (251)
Podatek dochodowy (1 450) (2 646) - -
Zysk (strata) netto (4114) 717 (1 204) (1614)
Przypisany dla:
Akcjonariuszy Funduszu (2 599) 563 (1 087) (1 453)
Udziat mniejszéci (1 515) 154 (117) (161)
(4 114) 717 (1 204) (1 614)
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zf)
- podstawowy oraz rozwodniony (0,02) 0,00 (0,09) (0,12)




Octava NFI S.A.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2008

w tys. zt

Za okres 6 miesgcy zakaiczony
30.06.2008 r.

Saldo na pocgek okresu
Korekty lat poprzednich
Réznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

Za okres 6 miesgcy zakaiczony
30.06.2007 r.

Saldo na pocgek okresu

Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Funduszu |

Kapitat Kapitat Roéznice kursowe Wynik Udziat
zaktadowy zapasowy z przeliczenia finansowy mniejszaci Razem
12 584 92 646 - 295 608 175 519 576 357
7 395 7 395
(31 875) (13 404) (45 279)
563 154 717
12 584 92 646 (31 875) 303 566 2 269 539 190
1204 38425 - 55 481 35739 130 849
(1 453) (161) (1614)
1204 38 425 - 54 028 35578 129 2




Octava NFI S.A. 5

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywsrodkéw pienieznych
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2008 r.

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

w tys. zt 30.06.2008 r.  30.06.2007 r.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci operacyjnej
Wptywy z tytutu najmu 44 231 -
Nabycie nieruchomizi inwestycyjnych (14 419) -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i waitd niematerialnych (274) (98 524)
Zbycie papieréw wartziowych 104 450 2825
Nabycie papieréw wartgiowych (96 770) -
Odsetki otrzymane 1344 24
Zaptacone wynagrodzenia firmy zadzapcej (4 288) (296)
Podatek dochodowy (1433) -
Pozostate przeptywy (29 314) 1904

3527 (94 067)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
Kredyty i pazyczki/Sptaty kredytéw i ppyczek 5102 87 229
Odsetki (5573) -

(471) 87 229

Przeptywy pieniezne netto 3056 (6 838)
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 23001 16 087

Srodki pieni¢zne na koniec okresu 26 057 9 249




Octava NFI S.A. 6

Bilans funduszu

na dzien 30 czerwca 2008 r.

w tys. zt 30.06.2008 31.12.2007

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 35 32

Wartaici niematerialne i prawne - 1

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 983 912

Udzialy w spotkach zalaych i stowarzyszonych 78 928 67 918
79 946 68 863

Aktywa obrotowe

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1501 1431

Pazyczki udzielone 11 899 20 381

Dluzne instrumenty finansowe 44 892 51 686

Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 2 067 1149
60 359 74 647

Aktywa, razem 140 305 143 510

KAPITAL WEASNY

Kapitat zakladowy 12 584 12 584

Kapitat zapasowy 92 646 92 646

Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 33970 33229

Kapitat wkasny, razem 139 200 138 459

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 983 912

983 912

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 122 4139

Inne rezerwy i zobowgzania - -

122 4139
Zobowizania, razem 1105 5051
Pasywa, razem 140 305 143 510




Octava NFI S.A.

Rachunek zyskéw i strat funduszu

za okres 6 miesicy zakaaczony 30 czerwca 2008 r.

w tys. zt

Przychody z inwestycji
Przychody z innych papieréw wagtsowych
Przychody z tytutu odsetek

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstyciji

Pozostate przychody operacyjne
Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie firmy zaszlzapcej
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne i infwiadczenia
Amortyzacja

Pozostate koszty administracyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej

Koszty finansowe (netto)
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zf)
- podstawowy oraz rozwodniony

Za okres 3 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2008 r.  30.06.2008 . 30.06.2007 r.  30.06.2007r.
783 1413 - -
359 759 178 355
- - - 576
1142 2172 178 931
1 9 - 4
1143 2181 178 935
(130) (264) (143) (296)
(315) (631) (287) (497)
(24) (53) (29) (43)
®) ) 4) ™)
(245) (452) (240) (404)
32 32 - @
(751) (1 440) (703) (1 249)
392 741 (525) (314)
- - (76) (315)
392 741 (601) (629)
0,00 0,01 (0,05) (0,05)




Octava NFI S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym funduszu

za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2008

wtys. zt

Za okres 6 miesgcy zakaiczony
30.06.2008 r.

Saldo na pocgek okresu

Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

Za okres 6 miesgcy zakaiczony
30.06.2007 r.

Saldo na pocgek okresu

Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

Kapitat Kapitat Wynik
zaktadowy zapasowy finansowy Razem
12 584 92 646 33229 138 459
741 741
12 584 92 646 33970 139 200
1204 38425 34 754 74 383
(629) (629)
1204 38 425 34 125 73754




Octava NFI S.A. 9
Sprawozdanie z przeptywusrodkow pienieznych funduszu
za okres 6 miesicy zakaaczony 30 czerwca 2008 r.
Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

w tys. zt 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wastd niematerialnych (20) ©)
Zbycie papier6w warteziowych 104 450 2 825
Nabycie papieréw warfgiowych (96 770) -
Nabycie udziatéw w spétkach zatech (1 800) -
Odsetki otrzymane 566 24
Zaptacone wynagrodzenia firmy zatzapcej (4 288) (296)
Pozostate przeplywy (1 230) (1 575)

918 971
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici finansowej
Przeptywy pieniezne netto 918 971
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 1149 742
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2 067 1713




Octava NFI S.A.

Podsumowanie portfela inwestycyjnego funduszu

na dziea 30 czerwca 2008

10

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w pozostatych
Udzialy jednostkach jednostkach jednostkach Dluzne papiery
Udzialy wiodace  mniejszdciowe zaleznych stowarzyszonych krajowych wartosciowe Pozostate Razem
Warto$¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego 64 388 1962 1568 51 686 119 604
Zwigkszenia - - 11010 - - 96 933 107 943
Nabycie 11 010 96 765 107 775
Nalezne odsetki 168 168
Zmniejszenia: - - - - - (203 727) (103 727)
Sprzeday/wykupu (103 727) (103 727)
Warto$¢ bilansowa
na koniec okresu 64 388 12 972 1568 44 892 123 820




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

na dziea 30 czerwca 2008

11

w tys. zt

Z nieo

raniczom zbywalncicia

notowane na

notowane na
rynkach

nienotowane na
rynkach

Z ograniczong

gieldach pozagietdowych | regulowanych zbywalnoécia
Udzialy wiodace
wartc¢ bilansowa 64 388
wartas¢ wg ceny nabycia 64 388
wartas¢ godziwa 64 388
warta¢ rynkowa
Udzialy mniejszasciowe
Akcje i udziaty w jednostkach zalenych
warta¢ bilansowa 12 972
wartaé¢ wg ceny nabycia 12 972
warta¢ godziwa 12 972
warta¢ rynkowa
Akcje i udzialy w jednostkach wspoétzalénych
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonyc
wartaé¢ bilansowa 1568
warta¢ wg ceny nabycia 1608
wartas¢ godziwa 1568
wartaé rynkowa
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowycl
Dluzne papiery warto§ciowe
warta¢ bilansowa 44 892
wartai¢ wg ceny nabycia 44 760
warta¢ godziwa 44 892
warta¢ rynkowa
Pozostak
Zagraniczne papiery wartasciowe
Razen
wartaé¢ bilansowa - - - 123 820
warta¢ wg ceny nabycia - - - 123 728

wartaé rynkowa




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

12

Udziaty wiodace
na dziei 30 czerwca 2008
w tys. zt
Warto$é Procent Udziat w ogélnej | Nieoptacona przeg Otrzymane lub
Wartosé ksieggowa | Korekta warto §ci Wartosé rynkowa (dla posiadanego | liczbie gtoséw na | emitenta wartosé |nalezne dywidend:
Nazwa jednostki ze wskazanienp Liczba akcji/udziatéw przed ksiegowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatéw w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalndci | akcji/udziatow korektg akcji/udziatow akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
budowa i wynajem
powierzchni handlo
1. |Legnicka Development S.A. [ Warszawa ustugowych 4 136 905 64 388 0 64 39 - 70,397B% 70,39¥8% 0
Razem 64 388] - 64 384 0




Octava NFI S.A. 13
Zestawienie portfela inwestycyjnego

Udzialy wiodace c.d.
na dzien 30 czerwca 2008 r.

w tys. zt
Kapitat whasny Zobowigzania i rezerwy
Zysk (strata) na Réznice Wynik Zysk
Przychody netto dziatalnosci Aktywa Naleznosci Naleznosci Nalezne wptaty na| kursowe z |finansowy z lat| (strata) | Ogétem,w| Zobowigzania Zobowigzania
Lp. Nazwa jednostki ze sprzeday operacyjnej obrotowe diugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogétem, w tym| Zakladowy | kapitat zaktadowy| Zapasowy [ przeliczenia ubieglych netto tym: krétkoterminowe diugoterminowe
1. |Legnicka Development S.A. 36 313 25 916 37 447 0 7[779 0) 848 231 452 98 91 379 0 9208 (45 279) 394 98 3|175 8032 274 939 106 34
Razem 36 313 25914 37 44y 0) 7779 0) 848 231 452 98 91379 0) 9 208 (45279 394 498 3175 395250 274 939 106




Octava NFI S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udzialy w jednostkach podporzidkowanych

14

na dziea 30 czerwca 2008 r.

w tys. zt
Warto §¢ Procent Udziat w og6lnej | Nieoptacona prze4 Otrzymane lub
Warto$¢ ksieggowa | Korekta warto §ci Wartoé rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na | emitenta wartosé |nalezne dywidend:
Nazwa jednostki ze wskazaniel Przedmiot Charakter Liczba akcji/udziatéw przed ksiegowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatéw w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba dziatalnosci powigzania akcji/udziatow korekta akcji/udziatow akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
Konstancin-Nieruchomii obstuga
1. Sp. z 0.0. Warszawa nieruchoméci zalezna 3820 1910 191D - 100,00% 100,00% 0
dziatalng¢
2. Galeria7 Sp. z 0.0. Warszawa deweloperska zalma 1 000 11 063 11 06R - 100,00% 100,00% 0
dziatalnag¢
3. Maski Sp. z 0.0. Warszawa wydawnicza stowarzyszona 4 0 - - 40,00% 40,00% 0
Razem 12 972 - 12 977 0




Octava NFI S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych
na dzien 30 czerwca 2008 r.

15

w tys. zt
Kapitat wlasny Zobowigzania i rezerwy
Zysk (strata) na Wynik Zysk
Nazwa jednostki ze Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci Nalezne wplaty na finansowy z lat| (strata) | Ogdtem, w| Zobowiazania Zobowigzania

Lp. | wskazaniem formy prawnej ze sprzeday operacyjnej Aktywa obrotowe| diugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogétem, w tym| Zakladowy | kapitat zaktadowy| Zapasowy Rezerwowe| ubieglych netto tym: krotkoterminowe diugoterminowe

Konstancin-Nieruchonigi Sp.
1. Z0.0. q (28 721 63 0 4376 1149 1910 0 501 0 (1p09) (53) 227 3227,
2. Galeria7 Sp. z 0.0. (390) 10p7 0 190 0 10179 10[118 1051 q (616) (317) 6. 6L
3. Maski Sp. z 0.0. b.g. bid. bid. .d. p.d. b.d. b.d. .db b.d. b.d b.d. b.g. b.d. bi b.d.
Razem 34| (328 1754 824 0 14 585 11 267 12 961 0 01 0 (11825) )[370 3288 3288




Octava NFI S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach
na dziei 30 czerwca 2008 r.

16

w tys. zt
Procent Udziat w ogdinej | Nieoptacona przeq Otrzymane lub
Warto §¢ posiadanego | liczbie gloséw na | emitenta wartosé |nalezne dywidendy

Nazwa jednostki ze wskazanien Liczba akcji / bilansowa kapitatu walnym akcji/udzialéw w | (inne udzialy w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziataIngci udziatéw akcji/ludziatow zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
1. t aki Konstanchskie Sp. z o.0. Warszawa obstuga nieruchéeino 1302 1 093] 21,76 21,76%
2. Miedzyrzecze Sp. z o.0. Warszawa| obstuga nieruckomo 795 408 21,629 21,62P6
3. Przy Parku Sp. z o.0. Warszawa obstuga nieruchobed 109 67 22,719 22,71%
Razem 1568




Octava NFI S.A. 17
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Obligacje
na dzien 30 czerwca 2008 r.
w tys. zt
Udziat w
Warto$¢ Warto§¢é w cenie aktywach netto w
Lp. Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna nabycia Wartosé rynkowa | Nalezne odsetki %
1} Volkswagen Leasing Polska| VWLEAS65 241108 24.11.2008 8 300 8 308 8 309 ! 5,97
3 Toyota Bank Polska TOYBANO06 190908 19.09.2008 8 000 8 023 8 011 1% 5,74
10 B&GZ BGZ0001 190908 19.09.2008 8 000 7 880 7 88( - 5,66
4 Zywiec Zywiec79 030708 03.07.2008 5 860 5777 5 857 80 4,21
5 AlIG AIGH0153 010808 01.08.2008 5100 5033 5071 38 3,64
7| Carlsberg Polska CARLS345 210708 21.07.2008 3 300 3278 3288 10 2,34
6 BPH Leasing BPHL312 160708 16.07.2008 3280 3 257 3 27( 18 2,35
9 Volkswagen Leasing Polska| VWLEAS66 301008 30.10.2008 1700 1705 1 70( ] 1,22
8 BPH Leasing BPHL315 300708 30.07.2008 1510 1499 1502 B 1,08
Razem 45 050 44 760 44 89p 168 32,21




Octava NFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2008

w tys. zt

1

Zasady rachunkowdci

Podstawa sporadzenia

W dniu 31 padziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie Octava NFIgatanowito,4 Fundusz, poegvszy od dnia 1 stycznia 2007
roku, jednostkowe sprawozdania finansowezie sporgdzat zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Rachunkaeiq,MSR"),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéck&inansowej (,MSSF") oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporadzer Komisji Europejskiej (zwanymi dalejdznie ,zasadami rachunkoém przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej”).

Na dzier 30 czerwca 2008 roku zdice midzy powyszymi zasadami a Milzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej ogtoszonymi przez RaMli¢dzynarodowych Standardéw RachunkéeidlASB) nie mag wplywu na Fundusz. Niniejsze
sprawozdanie finansowe spgizone na dziei za okres zakigczony 30 czerwca 2008 r. (dalej: ,Sprawozdanierfszave”) stanowi
érédroczne sprawozdanie finansowe WwshiSR 34Srédroczna sprawozdawcgofinansowa. Zostato ono przygotowane i
zaprezentowane réwriiggodnie z przepisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 r. w sprawie informa
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych. W zwizku z opisan powyzej zmiary zasad
rachunkowéci, od dnia 1 stycznia 2007 r. zaprzestano stos@awagulacji Rozporizenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia
1995 roku w sprawie szczegélnych warunkéw, ktérgwipna odpowiadarachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych.
Sprawozdanie finansowe jest spgizone w tysicach ziotych. Jednostkowe sprawozdanie finansowiekeeartat 2008 roku odnosi
si¢g do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania §ioaego Grupy Kapitatowe;j.

Zasady rachunkowdci stosowane przy sporgdzaniu sprawozdania finansowego

Stosowane zasady rachunka@siazgodne g z zaprezentowanymi w notach do ostatniaah@go rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, za atijem zmiany waluty funkcjonalnej ze ztotych polskina EURO. NFI Octava S.A. petlj decyz¢
0 zmianie waluty funkcjonalnej w celu odzwierciediezdarzé i transakcji w lepszy spos6b, w zwku z tym,ze wigkszai¢
transakcji Funduszu oraz Grupy oparta jest na EUR@obn decyzg podita spotka zalena Legnicka Development S.A.

Lista znaczcych inwestycji w spotki zalgne i stowarzyszone przedstawia ginastepujaco:

Udziat NFI w ogélnej liczbie gtoséw na WZ
(posrednio i bezpdrednio)

30.06.2008 31.12.2007

Legnicka Development S.A. 70,40% 70,40%
Konstancin Nieruchomgi Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
£ aki Konstanchskie Sp.z o.0. 82,56% 82,56%
Przy Parku Sp. z 0.0. w likwidacji 84,59% 84,59%
Migdzyrzecze Sp. z 0.0. 82,55% 82,55%
Galeria7 Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%

Inwestycje w spotki zalme i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniunBoarym Funduszu wykazywang\s cenie nabycia.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” SA

KOMENTARZ
ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OCTAVA SA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA Il KWARTAL 2008 ROKU

Raport kwartalny Funduszu oraz Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej
zostat przygotowany wg Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej numer 34.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ OCTAVA

W sktad Grupy Kapitatowej Octava (,Grupa”) wchodzg Octava NFI S.A. oraz spofkki
zalezne, w szczegoblnosci spétki powotane w celu wdrazania projektéw deweloperskich.

Podstawowym celem i przedmiotem dziatalnosci Grupy jest realizacja projektow
nieruchomosciowych.

Podmiotem dominujgcym wobec Octava NFI S.A. jest grupa Kapitatowa Elliott
International, L.P. oraz Elliott Associates, L.P.

W skitad Grupy Kapitatowej Octava wchodzg nastepujgce spétki zalezne od NFI OCTAVA
SA.:

e Legnicka Development S.A. (LDSA)
e taki Konstancinskie Sp. z 0.0.

e Miedzyrzecze Sp. z 0.0.

e Konstancin Nieruchomosci Sp. z o0.0.
e Galeria7 Sp. z 0.0.

e Przy Parku Sp. z 0.0. w likwidac;ji

Komisja Nadzoru Finansowego
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Struktura Grupy Kapitalowej przedstawia sie nastepujaco:

Octava NFI S.A.

70,40%

l 100100% 21 ,16% 21f2% 22,71% 100,00%
Legnicka Konstancin Laki Miedzyrzecze Przy Parku Galeria7
Development Nieruchomosci Konstancinskie Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
S.A. Sp. z o.0. Sp. zo.0. w likwidacji
60,80% 60,93% 61,88%

Spdétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Octava realizujg projekty deweloperskie na
posiadanych nieruchomosciach:

- Legnicka Development S.A. posiada w uzytkowaniu wieczystym ok. 24 ha gruntu
przy ulicy Legnickiej we Wroctawiu. Na obszarze tym spdtka zbudowata i otworzyta
galerie handlowg Magnolia Park. Na czesci dziatki zajmowanej przez parking, w chwili
obecnej trwajg prace nad wdrozeniem projektu zabudowy mieszanej o fgcznej
powierzchni uzytkowej ponad 200 tys. metrow kwadratowych.

- Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. posiada wylgcznie gotowke i udziaty
w spotkach taki Konstancinskie Sp. z 0.0. oraz Miedzyrzecze Sp. z 0.0.

- Laki Konstancinskie Sp. z 0.0. posiada w uzytkowaniu wieczystym ok. 22 ha gruntu
w centrum gminy Konstancin Jeziorna.

- Miedzyrzecze Sp. z o0.0. posiada w uzytkowaniu wieczystym ok. 11 ha gruntu
w centrum gminy Konstancin Jeziorna.

- Galeria7 Sp. z o.0. realizuje projekt Magnolia Park Watbrzych na dziatce o tacznej
powierzchni ponad 3,1 ha zlokalizowanej w centrum Watbrzycha. W chwili obecnej
szacowana wielkoSC projektowanej powierzchni najmu to ok. 40 - 45 tys. metrow
kwadratowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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- Przy Parku Sp. z 0.0. w likwidacji — spétka posiada wytgcznie gotowke. Trwa proces
likwidacji spotki.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ
OCTAVA

W stosunku do informacji przekazanych za pierwszy kwartat 2008r., w strukturze Grupy
nie nastgpity zadne zmiany, ktére miatyby wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

OPIS DOKONAN GRUPY KAPITALOWEJ OCTAVA

W Il kwartale tego roku prace w Grupie koncentrowaty sie na:
e operacyjnym i ksiegowym zamknieciu budowy centrum handlowego Magnolia Park
we Wroctawiu,
e przygotowywaniu projektu centrum handlowego w Watbrzychu, oraz
e przygotowywaniu projektu rozbudowy Magnolii Park we Wroctawiu.

27 czerwca 2008 roku na mocy uchwaty Nr XXV1/235/08 Rady Miejskiej Watbrzycha,
zostat uchwalony miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego obejmujacy
swym zakresem nieruchomosci potozone w Watbrzychu, ktérych wiascicielem
i uzytkownikiem wieczystym jest spdtka Galeria7 Sp. z o.0. Dla przedmiotowych
nieruchomosci  przewidziana  zostata, miedzy innymi, inna kategoria
zagospodarowania pozwalajgca na rozbudowe centrum handlowego wraz
z parkingami oraz dopuszczajgca intensywng zabudowe biurowg i mieszkaniowa.
Ponadto Galeria7 Sp. z o.0. zawarta z Miastem Watbrzych umowe dotyczacag
remontu i przebudowy drég sasiadujgcych z przedmiotowymi nieruchomosciami.

Zarowno w przypadku rozbudowy Magnolii Park we Wroctawiu oraz budowy centrum

handlowego w Watbrzychu rozpoczecie procesu budowlanego jest w chwili obecnej
planowane na pierwszg potowe przysztego roku.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OCTAVA

Grupa Kapitatlowa Octava

Aktywa Grupy Kapitatowej Octava na koniec Il kwartatu 2008 r. wynosity 926.153 tys.
zt (276.117 tys. euro), za$ aktywa netto 539.190 tys. zt (160.751 tys. euro). Na koniec
Il kwartatu 2008 roku Grupa Kapitalowa Octava zanotowata zysk netto w kwocie 717
tys. zt (206 tys. euro).

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Funduszu na koniec Il kwartatu wynosi
376.921 tys. zt; natomiast zysk netto przypisany akcjonariuszom Funduszu na koniec
I kwartatu wynosi 563 tys. zt. Warto§¢ kapitaltu witasnego przypisanego
akcjonariuszom Funduszu na jedng akcje na koniec Il kwartatu 2008 roku wynosi
3,00 zt.
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Podstawowy wptyw na wynik osiggniety na koniec Il kwartatu 2008 roku miaty:

- przychody z najmu 33.648 tys. zt
- koszty najmu 12.096 tys. zt
- strata netto z wyceny nieruchomosci inwestycyjne;j 8.799 tys. zt
- koszty finansowe 9.070 tys. zt
- pozostate koszty administracyjne 2.596 tys. zt

Podstawowy wptyw na wynik osiggniety w Il kwartale 2008 roku miaty:

- przychody z najmu 16.285 tys. zt
- koszty najmu 8.264 tys. zt
- strata netto z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 8.799 tys. zt
- koszty finansowe 4.681 tys. zt

Odnotowana w drugim kwartale 2008 r. strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej
w kwocie 8.799 tys. zt jest zwigzana z zaksiggowaniem i rozliczeniem zakoriczonego
w zesztym roku procesu deweloperskiego centrum handlowego Magnolia Park we
Wroctawiu.

Octava NFI SA

Aktywa Octava NFI S.A. na koniec Il kwartatu 2008r. wynosity 140.305 tys. zi, zas
aktywa netto 139.200 tys. zt. Na koniec Il kwartatu 2008 roku Fundusz zanotowat
zysk netto w kwocie 741 tys. zt.

Podstawowy wptyw na wynik osiggniety na koniec Il kwartatu 2008 roku miaty:

- przychody z innych papierow warto$ciowych 1.413 tys. zt

- wynagrodzenia, w tym wynagrodzenie firmy 895 tys. zt
zarzgdzajgcej

- przychody z tytutu odsetek 759 tys. zt

- pozostate koszty administracyjne 452 tys. zt

Podstawowy wptyw na wynik osiggniety w Il kwartale 2008 roku miaty:

- przychody z innych papieréw wartosciowych 783 tys. zt

- wynagrodzenia, w tym wynagrodzenie firmy 445 tys. zt
zarzadzajgcej

- przychody z tytutu odsetek 359 tys. zt

- pozostate koszty administracyjne 245 tys. zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Podstawowym nietypowym wydarzeniem, ktére miato wptyw na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Octava bytlo zamkniecie i rozliczenie ksiegowe procesu
deweloperskiego dotyczgcego centrum handlowego Magnolia Park we Wroctawiu.

Sprawozdane finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, iz spdtka Legnicka
Holding BV wykona przyznane jej na mocy porozumienia akcjonariuszy spofki
Legnicka Development S.A. z dnia 16 grudnia 2005 r., prawo do otrzymania od
Octava NFI S.A. do 5,5% akcji Legnicka Development S.A. Prawo to stanowi element
wynagrodzenia za doprowadzenie do otwarcia centrum handlowego i osiggniecia
okreslonego poziomu przychoddw netto z najmu powierzchni handlowe;.

Zgodnie z decyzjg zarzadu NFI Octava SA poczgwszy od drugiego kwartatu br.
dokonano zmiany waluty funkcjonalnej sprawozdan finansowych ze ztotych polskich
na EURO. Walutg prezentacyjng pozostat nadal ztoty polski. Uzasadnieniem decyzji
jest fakt, iz wiekszos¢ transakcji Grupy Kapitatowej Octava NFI S.A. oparta jest na
euro. Ponadto, w euro wyrazana jest wiekszos¢ przychodéw, kosztow i wydatkow
Grupy. W zwigzku z powyzszym w opinii zarzadu waluta ta w lepszy sposob
odzwierciedla zdarzenia i transakcje Grupy. Podobng decyzje o przyjeciu EURO jako
waluty funkcjonalnej podjeta takze spotka zalezna Legnicka Development S.A.
W wyniku zmiany waluty funkcjonalnej réznice kursowe powstate z przeliczenia
wartosci centrum handlowego Magnolia Park, ustalonej wyceng (wyrazong w euro)
na koniec 2007r., zostaty odniesione na kapitat i wykazane w oddzielnej pozycji
,ROznice kursowe z przeliczenia” w kwocie -31.875 tys. zt, przypisanej
akcjonariuszom Funduszu.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB  CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ FUNDUSZU

W zwigzku z faktem, ze w okresie nastepnych lat Octava NFI S.A., t,j. w okresie
rozbudowy galerii handlowej, planuje utrzymanie w Grupie spotki Legnicka
Development S.A., bedacej wtascicielem galerii handlowej Magnolia Park we
Wroctawiu, zarzad przewiduje, ze przychody i zyski operacyjne osiggane przez te
spoétke bedg kwartalnie odzwierciedlane w skonsolidowanych sprawozdaniach Spotki.

ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DACIE BILANSU

Do istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce po dacie bilansu nalezy przede wszystkim
podwyzszenie kapitatu w spétce zaleznej — Galeria7 Sp. z 0.0. do kwoty
14.051.200,00 zt (1j. o kwote 3.000.000,00 zt). Wszystkie nowe udziaty zostaty objete
przez Fundusz. Transakcja nabycia zostata w peini sfinansowana ze Srodkow
wiasnych Spétki.

W dniu 29.07.2008 Legnicka Development S.A. poinformowata Fundusz, Zze
prowadzi z konsorcjum bankdéw negocjacje, majgce na celu zawarcie umowy kredytu
inwestycyjnego (,Umowa”). W przypadku pomysinego zakonczenia negocjaciji,
udzielony kredyt pozwolitby Spétce na sptate istniejgcego kredytu budowlanego
udzielonego Spétce przez BRE BANK S.A., PKO BP S.A., InvestKredit Bank AG i
Bank DnB NORD Polska S.A. (poprzednio: NORD/LB BANK POLSKA S.A.) na
podstawie umowy kredytowej z dnia 20 grudnia 2005 roku oraz na sptate pozyczek
udzielonych Spotce przez jej akcjonariuszy (w tym przez Fundusz). Dodatkowo, po
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uregulowaniu wyzej wymienionych zobowigzan, udzielony na podstawie Umowy
kredyt pozostawitby do dyspozycji Spotki kwote od 30.000.000 do 50.000.000 euro.
Wolne $rodki z Kredytu bedg mogty by¢ dowolnie wykorzystane przez grupe
kapitalowg Funduszu, w tym jako wktad kapitatowy do prowadzonych projektow,
miedzy innymi inwestycji prowadzonej przez Spétke polegajgcej na rozbudowie
centrum Magnolia Park we Wroctawiu oraz przy budowie centrum handlowego
w Watbrzychu, realizowanej przez spétke zalezng Funduszu pod firmg Galeria7 Sp.
z 0.0. Ponadto, zawarcie Umowy umozliwi rozwigzanie na mocy porozumienia stron:
umowy leasingu operacyjnego nr 702810/2M/0 z dnia 14 grudnia 2005 roku
zawartego pomiedzy Spotkg a ING Lease (Polska) sp. z 0.0. oraz przedwstepnej
umowy sprzedazy nieruchomosci nr A11403/2005 zawartej pomiedzy Spotkg a ING
Lease (Polska) sp. z o.0. (obie wyzej wymienione umowy dotyczg nieruchomosci
potozonych we Wroctawiu, ktérych uzytkownikiem wieczystym jest Spétka, na ktérych
zlokalizowane jest centrum handlowo-rozrywkowe Magnolia Park), co skutkowaé
bedzie wygasnieciem zobowigzan wynikajagcych z tych umoéw. Dotychczasowe
ustalenia poczynione przez strony w trakcie negocjacji zebrane zostaly
w dokumencie okre$lajgcym wstepne warunki umowy kredytowej, podpisanym przez
bank bedacy potencjalnym agentem kredytu, oraz Spétke w dniu 28 lipca 2008r.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZL!WOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikow.
SKLAD AKCJONARIATU FUNDUSZU

W oparciu o informacje przekazane do Funduszu na podstawie artykutu 69 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005
roku, akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu byli:

1. Stan na 14 maja 2008 roku:

Liczba akcji i Procentowy udziat
Akcjonariusz liczba gtoséw  w kapitale zaktadowym i w ogdinej
na WZA liczbie gtosow na WZA
Grupa Kapitatowa:
Elliott International, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P 67.715.738 53,81%
poprzez spotki wechodzace w
jej sktad:

-Manchester Securities

Corporation Ltd
-Senato Holdings Limited

-NIF Fund Investments
(Cyprus) Limited

Komisja Nadzoru Finansowego



Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” SA QSRII

Deactiva Limited: 12.571.282 9,99%
PZU Asset Management : 895.660* 0,71%*

*

Zgodnie ze Swiadectwami depozytowymi ztozonymi przed NWZA zwotanym na dzien 30.10.2007
r. PZU na Zycie S.A. zarejestrowato 4.600.000 akcji, co stanowifo 3,66% ogolnej liczby gtoséw na
WZA, a PZU S.A. zarejestrowato 3.400.000 akcji, co stanowito 2,70% ogdlnej liczby gfoséw na
WZA.

2. Stan na 13 sierpnia 2008 roku:

Liczba akcji i Procentowy udziat
Akcjonariusz liczba gtoséw  w kapitale zaktadowym i w ogbinej
na WZA liczbie gtosow na WZA
Grupa Kapitatowa:
Elliott International, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P 68.983.676 54,81%
poprzez spotki wehodzace w
jej sktad:
-Manchester Securities
Corporation Ltd
-Senato Holdings Limited
-NIF  Fund  Investments
(Cyprus) Limited
Deactiva Limited: 12.571.282 9,99%
PZU Asset Management : 895.660* 0,71%*

*

Zgodnie ze swiadectwami depozytowymi ztozonymi przed NWZA zwofanym na dzien 30.10.2007
r. PZU na Zycie S.A. zarejestrowato 4.600.000 akcji, co stanowito 3,66% ogdinej liczby gtoséw na
WZA, a PZU S.A. zarejestrowato 3.400.000 akcji, co stanowito 2,70% ogdlnej liczby gtoséw na
WZA.

3. Zmiany w strukturze akcjonariatu w okresie objetym sprawozdaniem,
w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej w okresie objetym
sprawozdaniem

Procentowy
. Liczba akcji | udziat w kapitale
Data otrzymania . . . ; .
, L Akcjonariusz | glosow na zaktadowym i
zawiadomienia RS
WZA wolnej liczbie
gtosow na WZA
14.05.2008 Grupa Kapita’fowa Elliott . 67.715.738 53,81%
International, L.P. oraz Elliott
Associates, L.P poprzez
05.06.2008 pop 68.983.676 54,81%
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spotki wehodzace w jej skiad.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJl, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem podmioty wchodzgace w sktad Grupy nie
emitowaty papierow wartosciowych.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym nie byta wyptacana ani zadeklarowana dywidenda.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami na dzien przekazania raportu za
Il kwartat 2008 roku stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajgce,
nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

Zaden z cztonkdéw Zarzadu nie posiada akcji Emitenta.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie z czionkiem
Rady Nadzorczej — Charlesem D. DeBenedetti posiada dwie akcje Funduszu.
Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami na dzien przekazania raportu za
| kwartat 2008 roku stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace,
nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

Zaden z cztonkdéw Zarzadu nie posiadat akcji Funduszu.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie z cztionkiem
Rady Nadzorczej — Charlesem D. DeBenedetti posiadata dwie akcje Funduszu.

W okresie pomiedzy dniem przekazania raportu za | kwartat 2008 r. a dniem
przekazania raportu za Il kwartat 2008 r. Fundusz nie otrzymat informacji o zmianie
stanu posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzgdzajgce, nadzorujgce lub blisko
zwigzane z osobami zarzgdzajgcymi bgdz nadzorujgcymi.

INFORMACJE ODNOSNIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przed sadem lub organem administracji publicznej nie toczy sie postepowanie
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek zaleznych, ktérych
tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Funduszu.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ FUNDUSZ LUB JEDNOSTKE ZALEZNA
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W Il kwartale 2008 r. Fundusz nie zawart transakcji z podmiotami powigzanymi.
INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI

LUB UDZIELENIU GWARANCJI
8
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W okresie objetym sprawozdaniem nie byty udzielane poreczenia ani gwarancje.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH

W Il kwartale nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych.

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE FUNDUSZU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE NASTEPNEGO KWARTALU

Podstawowym czynnikiem istotnie wptywajgcym na wyniki w kolejnym kwartale
bedzie w dalszym ciggu stabilne, dalsze funkcjonowanie centrum handlowego
Magnolia Park.

Piotr Rymaszewski
Prezes Zarzgdu

Warszawa, 13 sierpnia 2008 roku
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