080CTAVA

[0  skorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

QSr 4/2007

Skonsolidowany raport kwartalny QSr

4 | 2007

kwartat /

rok

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

dla narodowych funduszy inwestycyjnych

za 4 kwartal roku obrotowego

zawierajgcy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34

wwalucie zt

oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34

w walucie zt

data przekazania: 2008-02-28

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OCTAVA SA
(petna nazwa emitenta)

080CTAVA
(skrocona nazwa emitenta)
00-838 Warszawa
(kod pocztowy)
Prosta
(ulica)

022 444 15 55

(telefon)

(e-mail)

(NIP)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Finanse inne (fin)

2007 obejmujgcy okres od 2007-01-01 do 2007-12-31

(sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)

(miejscowost)

wtys. EUR

69
(numer)

022 444 15 50

(fax)
www.octava.com.pl

(www)

(REGON)
wtys. zt

4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)

narastajgco /
2007 okres od
2007-01-01 do

narastajgco /
2006 okres od
2006-01-01 do

dane dotyczgce skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody z inwestycji

Il. Pozostate przychody operacyjne

11l. Koszty operacyjne

V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

V. Zysk (strata) netto

VI. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (w zt/EUR)

VII. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
VIII. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
IX. Przeptywy pienigzne netto

X. Aktywa, razem

XI. Kapitat wtasny, razem

XIl. Zobowigzania, razem

XIll. Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt/EUR)

XIV. Przychody z inwestycji

XV. Pozostate przychody operacyjne

XVI. Koszty operacyjne

XVII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

XVIII. Zysk (strata) netto

XIX. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (w zt/ EUR)

XX. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
XXI. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
XXII. Przeptywy pienigzne netto

XXIII. Aktywa, razem

XXIV. Kapitat wtasny, razem

XXV.Zobowigzania, razem

narastajgco /
2007 okres od
2007-01-01 do

2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31
481 501 6 834 127 489
1251 231 331
-11 481 -5 579 -3 040
471 271 1486 124 781
380 739 1612 100 810
3,60 0,03 0,95
-220 874 -121 771 -58 482
227771 129 057 60 308
6 897 7 286 1826
991 661 273195 276 846
579 291 130 849 161723
412 370 142 346 115123
4,60 10,87 1,29

dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego

3305 1724 875
131 178 35
-6 756 -2 919 -1789
-3320 -1 017 -879
-3627 -115 -960
-0,05 0,01 -0,01
-66 503 -4 322 -17 608
66 893 0 17 712
390 -4 322 103
143 510 76 088 40 064
138 459 74 383 38 654
5051 1705 1410
1,10 6,18 0,31

XXVI. Warto$é aktywow netto na jedng akcje (w zt/EUR)

Komisja Nadzoru Finansowego

4 kwartat(y)
narastajgco /
2006 okres od
2006-01-01 do
2006-12-31

1753
59
-1431
381
413
0,01
-31231
33 099
1869
71 308
34 154
37 154
2,84



080CTAVA QSr 4/2007

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTO SC RAPORTU

Plik Opis
Octava_Q4-2007.pdf Raport kwartalny
komentarz zarzadu.pdf Komentarz zarzadu

PODPISY OSOB REPREZENTUIACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-02-28 Piotr Rymaszewski Prezes Zarzadu Piotr Rymaszewski
2008-02-28 Steven Foster Wimieniu i na rzecz Contract Steven Foster

Administration Sp. z 0.0.

Komisja Nadzoru Finansowego



Octava NFI S.A.

Skonsolidowane wybrane dane finansowe
za okres 12 miesicy zakaiaczony 31 grudnia 2007 r.

Przychody z inwestycji

Pozostate przychody operacyjne
Koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalai operacyjnej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom Funduszu
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk (strata) netto na akcgwykta (w ZHEUR):

- podstawowy oraz rozwodniony

Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej

Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej
Przeptywy pienizne netto

Aktywa, razem

Zobowigzania, razem

Kapitat wiasny, razem

Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom Funduszu

Liczba akcji (w szt.)
Wartas¢ aktywow netto na jednakcg (w zZHEUR)

w tys. zi
Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2007 r.  31.12.2006r.
481 501 6 834
1251 231
(11 481) (5579)
471271 1486
380 739 1612
239 931 312
66 600 931 12
3,60 0,03
(220 874) (121 771)
227 771 129 057
6 897 7 286
w tys. zi
31.12.2007 31.12.2006
991 661 273 195
412 370 142 346
579 291 130 849
402 744 95110
125 843 667 12 035 254
4,60 10,87

w tys. EUR
Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2007 r.  31.12.2006r.
127 489 1753
331 59
(3 040) (1 431)
124 781 381
100 810 413
63 528 80
66 600 931 12 035 254
0,95 0,01
(58 482) (31231)
60 308 33099
1826 1869
w tys. EUR
31.12.2007 31.12.2006
276 846 71 308
115123 37 154
161 723 34 154
112 436 24 82
125 843 667 12 035 254
1,29 2,84



Octava NFI S.A. 2
Skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2007 r.
w tys. zt 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3003 229 211
Nieruchomdci inwestycyjne 883 075 8 026
Wartas¢ firmy 6 817 6 817
Wartaici niematerialne i prawne 42 16
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 911 689
893 848 244 759
Aktywa obrotowe
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 126 10 100
Dluzne instrumenty finansowe 51 686 -
Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy - 2249
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 23001 16 087
97 813 28 436
Aktywa, razem 991 661 273 195
KAPITAL WEASNY
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu
Kapitat zaktadowy 12 584 1204
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wartgci nominalnej 114 200 57 877
Kapitat zapasowy (21 554) (19 452)
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 297 514 55481
402 744 95 110
Udzial mniejszcci 176 547 35739
Kapitat whasny, razem 579 291 130 849
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Pazyczki 13 696 1070
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 838 10 519
113 534 11 589
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32765 23 550
Pazyczki 252 754 104 798
Przychody przysztych okreséw 3739 1597
Inne rezerwy i zobowkania 9578 812
298 836 130 757
Zobowigzania, razem 412 370 142 346
Pasywa, razem 991 661 273 195




Octava NFI S.A. 3
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres 12 miesicy zakaaczony 31 grudnia 2007 r.
wtys. zt
Za okres 3 Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2007 r. 31.12.2007r. 31.12.2006 r. 31.12.2006 .
Przychody z inwestycji
Przychody netto z tytutu najmu 10 885 15910 - -
Zysk netto z wyceny nieruchom inwestycyjnej 11 500 462 855 - -
Przychody z innych papieréw wasgiowych 696 794 - 78
Przychody z tytutu odsetek 89 906 135 226
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji - 1036 6 144 6 530
23170 481 501 6 279 6 834
Pozostate przychody operacyjne 1014 1251 (251) 231
Przychody operacyjne, razem 24 184 482 752 6 028 7 065
Koszty operacyjne
Wynagrodzenie firmy zasglzapcej (4 202) (4 641) (210) (1 000)
Wynagrodzenia (489) (1 534) (231) (2 027)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (60) (176) (17) (57)
Amortyzacja (12) (49) 4 (48)
Odpisy aktualizujce - - 24 24
Pozostate koszty administracyjne (1 985) (3593) (853) (2 794)
Pozostate koszty operacyjne (1335) (1 488) (338) (677)
(8 083) (11 481) (1621) (5579)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 16 101 471 271 4 407 1486
Koszty finansowe (netto) 295 (72) (523) 178
Podatek dochodowy (3415) (90 460) (52) (52)
Zysk (strata) netto 12 981 380 739 3832 1612
Przypisany dla:
Akcjonariuszy Funduszu 7784 239 931 2390 312
Udziatl mniejszéci 5197 140 808 1442 1 300
12 981 380 739 3832 1612
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony 0,06 3,60 0,20 0,03




Octava NFI S.A. 4
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2007 r.
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
Kapitat wartosci Kapitat Wynik Udziat
w tys. zt zaktadowy nominalnej zapasowy finansowy mniejszasci Razem
Za okres 12 miesicy zakaiczony
31.12.2007 r.
Saldo na pocitek okresu 1204 57 877 (19 452) 55481 35739 130 849
Podwyzszenie kapitatu 11 380 56 323 67 703
Pokrycie straty roku 2006 (2102) 2102 -
Zysk (strata) netto 239931 140 808 380 739
Saldo na koniec okresu 12 584 114 200 (21 554) 297 514 76 B47 579 291
Za okres 12 miesicy zakaiczony
31.12.2006 r.
Saldo na pocgek okresu 1204 57 877 (19 452) 58 915 1758 100 302
Korekty lat poprzednich (3 820) (3820)
Saldo na pocgek okresu po koreki: 1204 57 877 (19 452) 55 095 1758 96 482
Zysk (strata) netto 312 1300 1612
Korekty dot. lat poprzednich 74 Q) 73
Podwyzszenie kapitatu 34 416 34 416
Sprzeda akcji (1734) (1734)
Saldo na koniec okresu 1204 57 877 (19 452) 55481 397 130 849




Octava NFI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywsrodkow pienigznych
za okres 12 miesicy zakaaczony 31 grudnia 2007 r.

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

wtys. zt 31.12.2007 r. 31.12.2006 .
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Nabycie nieruchomizi inwestycyjnych (185 579) -
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i waitd niematerialnych (1 062) (112 776)
Zbycie papieréw wartziowych 68 106 -
Nabycie papieréw wartgiowych (115 940) (1 708)
Odsetki otrzymane 1071 111
Dywidendy otrzymane - 78
Udzielone payczki/Sptacone piyczki 1011 (1011)
Zaptacone wynagrodzenia firmy zatdzajcej (576) (1 044)
Podatek dochodowy (1 287) -
Pozostate przeptywy 13382 (5421)

(220 874) (121 771)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 68 285 -
Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji (582) -
Kredyty i pazyczki/Sptaty kredytow i payczek 160 068 129 057

227771 129 057
Przeptywy pieniezne netto 6 897 7 286
Srodki pienkzne na poczek okresu 16 087 8 801
Rdéznice kursowe 17
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 23001 16 087




Octava NFI S.A. 6

Bilans funduszu

na dziea 31 grudnia 2007 r.

w tys. zt 31.12.2007 31.12.2006

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 32 10

Wartcsci niematerialne i prawne 1 1

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 912 690

Udzialy w spoéikach zalamych i stowarzyszonych 67 918 67 866
68 863 68 567

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1431 1046

Pazyczki udzielone 20 381 3484

Dluzne instrumenty finansowe 51 686 -

Aktywa finansowe wyceniane w wasto godziwej przez wynik finansowy - 2249

Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 1149 742
74 647 7521

Aktywa, razem 143 510 76 088

KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy 12 584 1204

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej 114 200 57 877

Kapitat zapasowy (21 554) (19 452)

Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 33229 34 754

Kapitat wiasny, razem 138 459 74 383

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 912 690

912 690

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4139 786

Inne rezerwy i zobowgania - 229
4139 1015

Zobowizania, razem 5051 1705

Pasywa, razem 143 510 76 088




Octava NFI S.A.

Rachunek zyskow i strat funduszu

za okres 12 miesicy zakaaczony 31 grudnia 2007 r.

wtys. zt

Przychody z inwestycji
Przychody z innych papieréw wasgiowych
Przychody z tytutu odsetek

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji

Pozostate przychody operacyjne
Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie firmy zasglzapcej
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia
Amortyzacja

Pozostate koszty administracyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej

Koszty finansowe (netto)
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony

Za okres 3 Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2007 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006r. 31.12.2006 r.
696 794 - 78
307 1475 40 722
- 1036 538 924
1003 3305 578 1724
126 131 7 178
1129 3436 585 1902
(4 202) (4 641) (210) (1 000)
(364) (1 139) (159) (713)
(18) (74) (6) (26)
2 12) 3) (15)
(352) (881) (250) (873)
(6) 9 (230) (292)
(4 944) (6 756) (858) (2 919)
(3 815) (3 320) (273) (1017)
84 (307) (43) 902
(3731) (3627) (316) (115)
(0,03) (0,05) (0,03) (0,01)




Octava NFI S.A. 8
Zestawienie zmian w kapitale wikasnym funduszu
za okres 12 miegicy zakaiczony 31 grudnia 2007 |
Nadwyzka ze
sprzedazy akciji
powyzej
Kapitat wartosci Kapitat Wynik
w tys. zt zaktadowy nominalnej zapasowy finansowy Razem
Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2007 r.
Saldo na pocgek okresu 1204 57 877 (19 452) 34 754 74 383
Podwyszenie kapitatu 11 380 56 323 67 703
Pokrycie straty roku 2006 (2 102) 2102 -
Zysk (strata) netto (3627) (3627)
Saldo na koniec okresu 12 584 114 200 (21 554) 33229 138 459
Za okres 12 miesicy zakaiczony
31.12.2006 r.
Saldo na pociek okresu 1204 57 877 (19 452) 34 869 74 498
Zysk (strata) netto (115) (115)
Saldo na koniec okresu 1204 57 877 (19 452) 34 754 74 383




Octava NFI S.A.

Sprawozdanie z przeptywuwsrodkow pienigznych funduszu

za okres 12 miesicy zakaaczony 31 grudnia 2007 r.

w tys. zt

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i waitd niematerialnych
Zbycie papieréw wartziowych

Nabycie papieréw wartgiowych

Nabycie udziatéw w spétkach zatgch

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Udzielone payczki

Zaptacone wynagrodzenia firmy zatzapcej

Pozostate przeptywy

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndsci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji

Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto

Srodki pienkzne na poczek okresu
R&znice kursowe

Srodki pieni ¢zne na koniec okresu

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakoinczony
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
(34) (19)
68 106 -
(115 938) (689)
(52) -
893 111
- 78
(16 398) (1019)
(576) (1 044)
(2 504) (1 740)
(66 503) (4 322)
68 285 -
(582) -
(810) -
66 893 -
390 (4 322)
742 5064
17
1149 742




Octava NFI S.A. 10

Podsumowanie portfela inwestycyjnego funduszu
na dziea 31 grudnia 2007 r

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w  Akcje i udzialy w pozostatych
Udzialy jednostkach jednostkach jednostkach Dluzne papiery
Udziaty wiodace mniejszdciowe zaleznych stowarzyszonych krajowych wartosciowe Pozostate Razem
Warto $¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego 64 388 2 249 1910 1567 - - - 70 114
Zwiegkszenia - - 53 - - 113515 - 113568
Nabycie 53 113 205 113 258
Nalezne odsetki 310 310
Zmniejszenia: - (2 249) - - - (61 829) - (64 078)
Sprzeday/wykupu (2 249) (61 829) (64 078)

Warto$¢ bilansowa
na koniec okresu 64 388 - 1963 1567 - 51 686 - 119 604




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

na dziea 31 grudnia 2007 r

11

w tys. zt

Z nieo

raniczom zbywalndscia

notowane na

notowane na
rynkach

nienotowane na
rynkach

Z ograniczong

gietldach pozagietdowych | regulowanych zbywalnoicia
Udziaty wiodace
wartas¢ bilansowa 64 388
wartas¢ wg ceny nabycia 64 388
wartas¢ godziwa 64 388
wartas¢ rynkowa
Udzialy mniejszasciowe
Akcje i udziaty w jednostkach zalegnych
wartas¢ bilansowa 1963
wartas¢ wg ceny nabycia 1963
wartas¢ godziwa 1963
wartas¢ rynkowa
Akcje i udzialy w jednostkach wspoétzalenych
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonyc
wartas¢ bilansowa 1567
wartas¢ wg ceny nabycia 1607
wartas¢ godziwa 1567
wartas¢ rynkowa
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowycl
Dtuzne papiery wartosciowe
wartasé bilansowa 51 686
wartas¢ wg ceny nabycia 51 376
wartas¢ godziwa 51 686
wartas¢ rynkowa
Pozostak
Zagraniczne papiery wartasciowe
Razen
wartasé bilansowa - - - 119 604
wartas¢ wg ceny nabycia - - - 119 334

wartas¢ rynkowa




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

12

Udzialy wiodace
na dzien 31 grudnia 2007 r
w tys. zt
Wartosé Procent Udziat w og6lnej | Nieoptacona przed Otrzymane lub
Wartos$é ksiggowa | Korekta warto$ci Wartosé rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na | emitenta wartosé¢ |nalezne dywidend
Nazwa jednostki ze wskazanienp Liczba akcji/udziatéw przed ksieggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatébw w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalndci | akcji/udziatow korektg akcji/udziatéw akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
budowa i wynajem
powierzchni handlo
1. |Legnicka Development S.A. | Warszawa ustugowych 4 136 905 64 388 0 64 398 - 70,397B% 70,39¥8% 0
Razem 64 388| - 64 389 0 0|




Octava NFI S.A. 13
Zestawienie portfela inwestycyjnego

Udziaty wiodace c.d.
na dzien 31 grudnia 2007 r.

w tys. zt
Kapitat wiasny Zobowigzania i rezerwy
2Zysk (strata) na Wynik Zysk
Przychody netto dziatalnosci Aktywa Naleznosci Naleznosci Nalezne wptaty na| finansowy z lat| (strata) | Ogdtem, w| Zobowigzania Zobowigzania
Lp. Nazwa jednostki ze sprzeday operacyjnej obrotowe diugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogétem, w tym| Zakldowy | kapitat zaktadowy| Zapasowy Rezerwowe| ubieglych netto tym: krétkoterminowe diugoterminowe
1. Legnicka Development S.A. 15 909 480 685 41 P09 0 Q5L|8 0 914 012 505 11. 91 379 0 9 2p8 - 13 925 390606 409 894 89 9@6 16 194
Razem 15 909 480 684 41 00p 0 21805 ) 914012 505 11 91379 ) 9208 - 13925 39060 408 894 289 966 16 196




Octava NFI S.A.
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na dziei 31 grudnia 2007 r.

w tys. zt
Warto§é Procent Udziat w ogélnej | Nieoptacona przez Otrzymane lub
Wartos¢ ksiggowa | Korekta warto §ci Warto§é rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na | emitenta wartos¢ |nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazanier| Przedmiot Charakter Liczba akcji/udziatow przed ksiggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatow w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba dziatalnosci powigzania akcji/udziatow korektg akcji/udziatow akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
Konstancin-Nieruchomiei obstuga
1. Sp. z0.0. Warszawa nieruchoméci zalezna 3820 1 91( 191p 100,00% 100,00% 0
dziatalndgé¢
2. Galeria7 Sp. z 0.0. Warszawa deweloperska zaloa 1 000| 53 53 100,00p%6 100,00% 0
dziatalng¢
3. Maski Sp. z 0.0. Warszawa wydawnicza stowarzyszona 4 0 0 0 - 40,40% 40,p0% 0
Razem 1963 1963 0]
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych
na dzien 31 grudnia 2007 r.

w tys. zt
Kapitat wlasny Zobowigzania i rezerwy
2Zysk (strata) na Wynik Zysk
Nazwa jednostki ze Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci Nalezne wptaty nal finansowy z lat| (strata) | Ogétem, w| Zobowigzania Zobowigzania

Lp. | wskazaniem formy prawnej ze sprzeday operacyjnej Aktywa obrotowe| dtugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogétem, w tym| Zakiadowy | kapitat zaktadowy| Zapasowy Rezerwowe| ubieglych netto tym: krétkoterminowe diugoterminowe

Konstancin-Nieruchoniai Sp.
1. Z0.0. (72 754 D 63. 0 4403 1202 1910 0 501 0 (1p90) 119) 3 201 3191
2. Galeria7 Sp. z 0.0. 0 (4712 520 0 113 0 8 599 (567) 50 0 0 0 0 (617 9 166) 9 164
3. Maski Sp. z 0.0. b.g. bld. bid. h.d. .d. b.d. b.d. b.d. dfb b.d| b.d b.d. b.g. by bld. b.d.
Razem ) (544 1274 744 0 13 002 635 1960 0 501 0 (1 p90) 736) 6723 12 357,
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w tys. zt

1

Zasady rachunkowdci

Podstawa sporadzenia

W dniu 31 padziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie Octava NFI gstanowito, 2 Fundusz, poeavszy od dnia 1 stycznia 2007
roku, jednostkowe sprawozdania finansowezie sporadza: zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Rachunkgeiq,MSR"),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (,MSSF”) oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporadzer Komisji Europejskiej (zwanymi dalejdznie ,zasadami rachunko przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej”).

Na dzier 31 grudnia 2007 roku #aice medzy powy:szymi zasadami a Milzynarodowymi Standardami Sprawozdavécrzo
Finansowej ogtoszonymi przez Ralliedzynarodowych Standardéw RachunkdéeidlASB) nie maj wplywu na Fundusz. Niniejsze
sprawozdanie finansowe spadzone na dziei za okres zakiczony 31 grudnia 2007 r. (dalej: ,Sprawozdanierig@ave”) stanowi
$rédroczne sprawozdanie finansowe wshiWSR 34Srédroczna sprawozdawcofinansowa. Zostalo ono przygotowane i
zaprezentowane rowriggodnie z przepisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 r. w sprawie informa
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartgciowych. W zwizku z opisaa powyzej zmiary zasad
rachunkowéci, od dnia 1 stycznia 2007 r. zaprzestano stos@awagulacji Rozporgizenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia
1995 roku w sprawie szczegoélnych warunkéw, ktorgwipna odpowiadarachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych.

Opis oraz efekt zmiany zasad rachunkésioa MSSF zaprezentowano w nocie nr 2 niniejs&grawozdania finansowego.
Sprawozdanie finansowe jest sp@tzone w tysicach ztotych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe kevartat 2007 roku odnosi
sig do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania §ioargo Grupy Kapitalowej Octava NFI S.A.

Zasady rachunkowdci stosowane przy sporgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
Stosowane zasady rachunkdsiazgodne g z zaprezentowanymi w notach do ostatniaaego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, za wijem zasad dotyazych konsolidacji.

Lista znacacych inwestycji w spotki zaléne i stowarzyszone przedstawia ginastgpujaco:

Udziat NFI w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
(posrednio i bezpgrednio)

31.12.2006 31.12.2007

Legnicka Development S.A. 70,40% 70,40%
Konstancin Nieruchomgi Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
£ aki Konstanchskie Sp.z o.0. 82,56% 82,56%
Przy Parku Sp. z o.0. 84,59% 84,59%
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. 82,55% 82,55%
Galeria7 Sp. z 0.0. 0,00% 100,00%

Inwestycje w spoiki zalae i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniunfioarym Funduszu wykazywang\s cenie nabycia.

Sporzdzenie sprawozdania wg MSSF

Uzgodnienia pomgdzy MSSF i poprzednio stosowanymi zasadami rachunkeosci
Ponizsze uzgodnienia obraaujezultat przegia przez Fundusz z poprzednio stosowanych zashdmiowdci (zwanych dalej

16

PSR”) na MSSF. Pierwsza tabela uzgodnienia pokazyplyw na kapitat wlasny zezany z przeksztatlceniem sprawozdania zgodnie

z zasadami MSSF na d#ié stycznia 2006 r. i 31 grudnia 2006 r.

Uzgodnienie rachunku przeptywéw piengznych funduszu za okres kéczacy sig 31.12.2006 r.

Nie wystpity roznice w rachunku przeptywow za okresikeacy sk 31.12.2006 roku.
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w tys. zt

Uzgodnienie kapitatéw wiasnych funduszu

Kapitaly wkasne wedtug PSR
Zysk (strata) z lat ubiegtych:
Wycofanie odpiséw na trwaltrat wartasici wg PSR
Woycofanie odpiséw wartai firmy
Wycofanie korekt z tytutu udziatu w wyniku spételyeenianych metadpraw
whasngci
Zysk (strata) roku bigcego:
Wycofanie odpiséw na trwalitrat wartgci wg PSR
Wycofanie odpiséw wartai firmy

Wycofanie korekt z tytutu udziatu w wyniku spételyeenianych metadpraw
wiasngci

Kapitaty wtasne wg MSSF

Korekty bilansu funduszu na 01.01.2006 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Wartasci niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udziaty w spétkach zalaych i stowarzyszonych

Aktywa obrotowe

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa finansowe wyceniane w wasto godziwej przez wynik finansowy
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine

Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Niepodzielony zysk (niepokryta strata)
Kapitat wtasny, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne rezerwy i zobowzania

Zobowizania, razem

Pasywa, razem

01.01.2006 31.12.2006
97 294 94 581
(20 925) (22 796)
598 690
97 227
(21 620) (23 713)
(1871) 2598
92
130 1063
(2 093) 1535
74 498 74 383
Efekt zmian
PSR zasad MSSF
64 - 64
423 (423) R
729 - 729
90 574 (22 373) 68 201
91 790 (22 796) 68 994
623 - 623
1325 - 1325
5064 - 5 064
7012 - 7012
98 802 (22 796) 76 006
1204 - 1204
38 425 - 38 425
57 665 (22 796) 34 869
97 294 (22 796) 74 498
729 - 729
729 - 729
106 - 106
673 - 673
779 - 779
1508 - 1508
98 802 (22 796) 76 006
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Korekty bilansu funduszu na 31.12.2006 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Wartasci niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udzialy w spétkach zadmych i stowarzyszonych

Aktywa obrotowe

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa finansowe wyceniane w wagth godziwej przez wynik finansowy
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine

Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Niepodzielony zysk (niepokryta strata)
Kapitat wkasny, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne rezerwy i zobowgizania

Zobowizania, razem

Pasywa, razem

Uzgodnienie wyniku netto funduszu za rok obrotowy &nczacy sig 31.12.2006
r.

Przychody i zyski:
Przychody i zyski z inwestycji
Pozostate przychody operacyjne

Koszty i straty:

Koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Rezerwy i odpisy aktualizage

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Efekt zmian
PSR zasad MSSF
10 - 10
5252 (5 252) -
1 - 1
690 - 690
82812 (14 946) 67 866
88 765 (20 198) 68 567
4530 - 4530
2249 - 2249
742 - 742
7521 - 7521
96 286 (20 198) 76 088
1204 - 1204
38 425 - 38 425
54 952 (20 198) 34 754
94 581 (20 198) 74 383
690 - 690
690 - 690
786 - 786
229 - 229
1015 - 1015
1705 - 1705
96 286 (20 198) 76 088
Efekt zmian
PSR zasad MSSF
1579 1535 3114
178 - 178
1757 1535 3292
(3115) - (3115)
(292) - (292)
(1 063) 1063 -
(4 470) 1063 (3 407)
(2 713) 2598 (115)
(2 713) 2598 (115)




Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” SA

KOMENTARZ
ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OCTAVA SA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA 1V KWARTAL 2007 ROKU

Raport kwartalny Funduszu oraz Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej zostat
przygotowany wg Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej numer 34.

Raport zostal sporzadzony w PLN z zastosowaniem zaokraglen do tysiaca ztotych przy
prezentacji kwot w sprawozdaniu.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ OCTAVA

W sklad Grupy Kapitatowej Octava (,,Grupa”) wchodza Octava NFI S.A. oraz spotki zalezne,
w szczegolnosci spotki powotane w celu wdrazania projektéw deweloperskich.

Podstawowym celem 1 przedmiotem dzialalnosci Grupy jest realizacja projektow
nieruchomo$ciowych.

Podmiotem dominujacym wobec Octava NFI S.A. jest grupa Kapitalowa Elliott International,
L.P. oraz Elliott Associates, L.P.

W sktad Grupy Kapitatowej Octava wchodza nastepujace spotki zalezne od NFI OCTAVA SA.
e Legnicka Development S.A. (LDSA)
e Laki Konstancinskie Sp. z o.0.
e  Migdzyrzecze Sp. z 0.0.
e  Konstancin Nieruchomosci Sp. z o.0.
e  Przy Parku Sp. z o.0.

e Qaleria7 Sp. z 0.0.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Struktura Grupy Kapitalowej przedstawia si¢ nastepujaco:

Octava NFI SA

Legnicka Development SA
udziat bezposredni w kapitale 70,40%

Galeria7 Sp. z 0.0.
udziat bezposredni w kapitale 100,00%

Konstancin Nieruchomosci Sp. z o.0.
udziat bezposredni w kapitale 100,00 %

Miedzyrzecze Sp. z 0.0.
udziat bezposredni i posredni w kapitale
82,55%

taki Konstancinskie Sp. z o.0.
udziat bezposredni i posredni w kapitale
82,56 %

Przy Parku Sp. z 0.0.
udziat bezposredni i posredni w kapitale
84,59%

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Octava realizuja projekty deweloperskie na
posiadanych nieruchomosciach:

- Legnicka Development S.A. posiada w uzytkowaniu wieczystym ok. 24 ha gruntu przy ulicy
Legnickiej] we Wroctawiu. Na obszarze tym spotka zbudowala i otworzyla galeri¢ handlowa
Magnolia Park. W chwili obecnej trwaja prace nad wdrozeniem projektu zabudowy mieszanej
o tacznej powierzchni ponad 200 tys. metrow kwadratowych.

- Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. posiada wylacznie gotowke 1 udzialty w spdtkach Laki
Konstancinskie Sp. z 0.0. oraz Migdzyrzecze Sp. z 0.0.

- Laki Konstancinskie Sp. z 0.0. posiada w uzytkowaniu wieczystym ok. 22 ha gruntu w centrum
gminy Konstancin Jeziorna.

- Miedzyrzecze Sp. z o.0. posiada w uzytkowaniu wieczystym ok. 11 ha gruntu w centrum gminy
Konstancin Jeziorna.

- Przy Parku Sp., z 0.0. — spotka posiada wytacznie gotowke. Trwa proces likwidacji spotki.

- Galeria7 Sp. z 0.0. posiada (w formie wiasnosci i prawa uzytkowania wieczystego) ponad 3 ha
gruntu w centrum Walbrzycha.

Komisja Nadzoru Finansowego
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WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ
OCTAVA

W stosunku do informacji przekazanych za trzeci kwartal 2007r., w strukturze Grupy nie nastapily
zadne zmiany, ktére miatyby wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

OPIS DOKONAN GRUPY KAPITALOWEJ OCTAVA

Do istotnych dokonan Grupy, w okresie objgtym sprawozdaniem nalezy w szczeg6lnosci otwarcie
centrum handlowego Magnolia Park we Wroctawiu, ktore odbylo sig¢ 24 pazdziernika 2007 .

Ponadto w dniu 4 pazdziernika 2007 roku, w trybie zwyklym wprowadzone zostaty do obrotu
gieldowego 113.808.413 akcje serii B.

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OCTAVA

Aktywa Grupy Kapitatowej Octava na koniec IV kwartatu 2007r. wynosity 991.661 tys. zi
(276.846 tys. euro), za$ aktywa netto 579.291 tys. zt (161.723 tys. euro). Na koniec IV
kwartatu 2007 roku Grupa Kapitatowa Octava zanotowata zysk netto w kwocie 380.739 tys.
zt (100.810 tys. euro). W IV kwartale Grupa zanotowala zysk netto 12.981 tys. zi.

Kapitatl wtasny przypisany akcjonariuszom Funduszu na koniec IV kwartatu wynosi 402.744
tys. zl; natomiast zysk netto przypisany akcjonariuszom Funduszu na koniec IV kwartatu
wynosi 239.931 tys. zt. Warto$¢ kapitalu whasnego przypisanego akcjonariuszom Funduszu na
jedna akcj¢ na koniec 2007 roku wynosi 3,20 zt.

Podstawowy wplyw na wynik osiagnigty na koniec IV kwartalu 2007 roku miaty:

- zysk netto z wyceny nieruchomosci Legnicka Development 458.490 tys. zt
- zysk netto z wyceny nieruchomosci Galeria7 3.491 tys. zt
- zysk netto z wyceny nieruchomosci konstancinskich 874 tys. zt
- przychody z najmu 15.910 tys. zt
- rezerwa na wynagrodzenie za wyniki dla firmy 4.065 tys. zt
zarzadzajacej
- wynagrodzenia (w tym wynagrodzenie firmy zarzadzajacej) 2.110 tys. zt
- pozostate koszty administracyjne 3.593 tys. zt

Podstawowy wplyw na wynik osiagnigty w IV kwartale 2007 roku miaty:

- zysk netto z wyceny nieruchomosci Legnicka Development 7.135 tys. zt

- zysk netto z wyceny nieruchomosci Galeria 7 3.491 tys. zt

- zysk netto z wyceny nieruchomosci konstancinskich 874 tys. zt

- przychody z najmu 10.885 tys. zt

- rezerwa na wynagrodzenie za wyniki dla firmy 4.065 tys. zt
zarzadzajacej

Komisja Nadzoru Finansowego
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- wynagrodzenia (w tym wynagrodzenie firmy zarzadzajace;j) 626 tys. zt
- pozostate koszty administracyjne 1.985 tys. zt

Aktywa Octava NFI S.A. na koniec IV kwartalu 2007r. wynosity 143.510 tys. zl, za$§ aktywa
netto 138.459 tys. zt. Na koniec IV kwartatu 2007 roku Fundusz zanotowal strat¢ netto
w kwocie 3.627 tys. zt, natomiast w IV kwartale Fundusz zanotowat strate netto 3.731 tys. zt.

Podstawowy wplyw na wynik osiagnigty na koniec IV kwartalu 2007 roku miaty:

- przychody z tytulu odsetek 1.475 tys. zt

- zyski z inwestycji 1.036 tys. zt

- wynagrodzenia, w tym wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 1.715 tys. zt

- rezerwa na wynagrodzenie za wyniki dla firmy 4.065 tys. zt
zarzadzajacej

- pozostate koszty administracyjne 881 tys. zt

Podstawowy wplyw na wynik osiagnigty w IV kwartale 2007 roku miaty:

- przychody z tytulu odsetek 307 tys. zt

- przychody z papierow wartosciowych 696 tys. zt

- rezerwa na wynagrodzenie za wyniki dla firmy 4.065 tys. zt
zarzadzajacej

- pozostate koszty administracyjne 352 tys. zt

- wynagrodzenia, w tym wynagrodzenie firmy zarzadzajace;j 501 tys. zt

W 1V kwartale 2007 roku wystapity nietypowe wydarzenia, ktére miaty istotny wplyw na
wyniki finansowe osiagnigte przez Grupeg polegajace na utworzeniu rezerwy na dodatkowe
wynagrodzenie za zarzadzanie dla firmy zarzadzajacej, zgodnie z Umowa o zarzadzanie. Na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu Rada Nadzorcza Funduszu nie podjgta decyzji o
formie wyplaty ww. wynagrodzenia (gotéwka lub akcje Funduszu).

Sprawozdane finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, iz spotka Legnicka Holding BV
wykona przyznane jej na mocy porozumienia akcjonariuszy spotki Legnicka Development
S.A. z dnia 16 grudnia 2005 r., prawo do otrzymania od Octava NFI S.A. do 5,5% akcji
Legnicka Development S.A. Prawo to stanowi element wynagrodzenia za doprowadzenie do
otwarcia centrum handlowego i osiagnigcia okreslonego poziomu przychodéw netto z najmu
powierzchni handlowe;.

OBJASNIENIA  DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ FUNDUSZU

W Grupie nie wystgpuje sezonowos¢ ani cykliczno$¢ dziatalnosci.

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie wystapity wydarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszie
wyniki finansowe.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw.

SKEAD AKCJONARIATU FUNDUSZU

W oparciu o informacje przekazane do Funduszu na podstawie artykutu 69 Ustawy o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, akcjonariuszami
posiadajacymi, co najmniej 5% ogo6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu byli:

1. Stan na 14 listopada 2007 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji 1 % udzial
liczba gltoséw na w kapitale zakladowym i w ogolnej
WZA liczbie gtoséw na WZA
Grupa Kapitalowa 80.205.210 63,73 %

Elliott International, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P poprzez
spotki wchodzace w jej sktad:
- Manchester Securities
Corporation Ltd

- Senato Holdings Limited
- NIF Fund Investments
(Cyprus) Limited

PZU Asset Management: 895.660% 0,71%*

*  Zgodnie ze swiadectwami depozytowymi ztozonymi przed NWZA zwolanym na dzien 30.10.2007 r. PZU na
Zycie S.A. zarejestrowato 4.600.000 akcji, co stanowito 3,66% ogdlnej liczby gloséw na WZA, a PZU S.A.
zarejestrowato 3.400.000 akcji, co stanowito 2,70% ogdlnej liczby glosow na WZA.

2. Stan na 28 lutego 2008 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji i % udziat
liczba gloséw na w kapitale zaktadowym 1 w og6lnej
WZA liczbie glos6w na WZA
Grupa Kapitalowa: 67.715.738 53,81%

Elliott International, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P poprzez
spotki wchodzace w jej sktad:
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-ManchesterSecurities

Corporation Ltd
-Senato Holdings Limited

-NIF Fund Investments

(Cyprus) Limited
Deactiva Limited: 12.571.282 9,99%
PZU Asset Management: 895.660% 0,71%*

*  Zgodnie ze swiadectwami depozytowymi zlozonymi przed NWZA zwolanym na dzien 30.10.2007 r. PZU na
Zycie S.A. zarejestrowato 4.600.000 akcji, co stanowito 3,66% ogolnej liczby glosow na WZA, a PZU S.A.
zarejestrowato 3.400.000 akcji, co stanowito 2,70% ogolnej liczby glosow na WZA.

3. Zmiany w strukturze akcjonariatu w okresie objetym sprawozdaniem, w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej w okresie objetym sprawozdaniem

DATA AKCJONARIUSZ LICZBA %
otrzymania GLOSOW UDZIAL
zawiadomienia
28.09.07 Grupa Kapitatowa Elliott 80.205.210 63,73%
28.12.07 International, L.P. oraz Elliott 67.715.738 53.,81%

Associates, L.P poprzez spotki
wchodzace w jej sktad.

03.01.08 Deactiva Limited 12.571.282 9,99%

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY DLUZNYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 1V kwartale 2007 r. nastapito wprowadzenie akcji serii B do obrotu.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym nie byla wyptacana ani zadeklarowana dywidenda.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami na dzien przekazania raportu za IV
kwartal 2007 roku stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace, nadzorujace
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zaden z cztonkoéw Zarzadu nie posiada akcji Emitenta.

Osoba blisko zwiazana w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie z czlonkiem Rady
Nadzorczej — Charlesem D.DeBenedetti posiada dwie akcje Funduszu.

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami na dzien przekazania raportu za III
kwartal 2007 roku stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace, nadzorujace
przedstawial si¢ nastgpujaco:

Zaden z cztonkoéw Zarzadu nie posiadat akcji Funduszu.
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Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie z cztonkiem Rady
Nadzorczej — Charlesem D.DeBenedetti posiadata dwie akcje Funduszu.

W okresie pomigdzy dniem przekazania raportu za III kwartat 2007 r. a dniem przekazania
raportu za IV kwartat 2007 r. Fundusz nie otrzymat informacji o zmianie stanu posiadania
akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace, nadzorujace lub blisko zwiazane z osobami
zarzadzajacymi badz nadzorujacymi.

INFORMACJE OD,NOSNIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przed sadem lub organem administracji publicznej nie toczy si¢ postgpowanie dotyczace
zobowiazan lub wierzytelno$ci Funduszu lub jednostek zaleznych, ktorych taczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wtasnych Funduszu.

W IV kwartale 2007 roku Fundusz otrzymat wyrok Sadu orzekajacy umorzenie post¢gpowania
z powddztwa J.Ostroucha, Z.Pusza, M.Dzwoniarkiewcz przeciwko Funduszowi o zaptate 1,87
mln zt dotyczaca sprzedazy akcji i obligacji spotki Stolbud Gorzéw Wlkp. Okna i Drzwi S.A.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ FUNDUSZ LUB JEDNOSTKE ZALEZNA
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W IV kwartale 2007r. Fundusz nie zawarl uméw z podmiotami powiazanymi.

INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie objgtym sprawozdaniem nie byty udzielane porgczenia ani gwarancje.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH

W IV kwartale nie wystapily zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych.

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE FUNDUSZU BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGANE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE NASTEPNEGO
KWARTALU

Podstawowym czynnikiem istotnie wplywajacym na wyniki w kolejnym kwartale bedzie
stabilne funkcjonowanie nowo otwartego centrum handlowego Magnolia Park.

Piotr Rymaszewski
Prezes Zarzqdu

Warszawa, 28 lutego 2008 roku
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