080CTAVA QSr 1/2006

O skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/ 2006

kwartat / rok

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
dla narodowych funduszy inwestycyjnych

za 1 kwartat roku obrotowego 2006 obejmujacy okres od 2006-01-01 do 2006-03-31
zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34
w walucie z
oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19.10.2005 r.

w walucie z

data przekazania: 2006-05-15

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OCTAVA SA

(petna nazwa emitenta)

08OCTAVA Finanse inne (fin)
(skr6cona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
00-838 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowost)
Prosta 69
(ulica) (numer)
022 4441555 022 4441550
(telefon) (fax)
www.octava.com.pl
(e-mail) (www)
(NIP) (REGON)
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /

2006 okres od 2005 okres od 2006 okres od 2005 okres od
2006-01-01 do 2005-01-01 do 2006-01-01 do  2005-01-01 do

2006-03-31 2005-03-31 2006-03-31 2005-03-31
dane dotyczgce skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody z inwestycji -23 840 -6 209
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -1512 -1113 -393 277
11l. Zysk (strata) netto 456 -1138 119 -283
V. Zysk (strata) na jedng akcje (w z/EUR) 0,04 -0,09 0,01 -0,02
V. Przeptywy pieniezne netto 7729 -2 985 2010 -743
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
VI. Przychody z inwestycji 1770 907 460 226
VII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 447 -873 116 =217
VIII. Zysk (strata) netto 447 -873 116 -217
IX. Zysk (strata) na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,02 -0,89 0,01 -0,22
X. Przeptywy pienigzne netto -1 371 -3 460 -357 -862
XI. Aktywa razem 98 426 65 339 25009 16 000
Xll. Zobowigzania i rezerwy razem 685 3618 174 886
Xlll. Zobowigzania dtugoterminowe 305 885 77 217
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 373 1311 95 321
XV. Kapitat wtasny 97 741 61721 24 834 15114

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd



080CTAVA QSr 1/2006

Octava_jednostkowe_Q1_2006_1.pdf Dane jednostkowe
Octava_jednostkowe_Q1_2006_2.pdf Dane jednostkowe c.d.
Octava_skonsolidowane_Q1_2006.pdf Dane skonsolidowane
Komentarz_Zarzadu_ |_Q_06.pdf Komentarz zarzadu

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-05-15 Bogdan Kryca Prezes Zarzadu Bogdan Kryca

W imieniu i na rzecz Contract

Administration Sp. z 0.0. Steven Foster

2006-05-15 Steven Foster

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd



Octava NFI SA 1
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
1 kwartaty 1 kwartaty 1 kwartaty 1 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
2006 2005 2006 2005
okres okres okres okres
o0d 2006-01-01 [ od 2005-01-01 | od 2006-01-01 | od 2005-01-01
do 2006-03-31 [ do 2005-03-31 | do 2006-03-31 | do 2005-03-31
I. Przychody z inwestyc 1,770 907 46( 224
Il. Wynik z inwestycji nett 501 (813 130) (202)
lll. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty)
inwestycj (54) (60 (14 (15
IV. Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjne 447 (873 116 (217)
V. Zysk (strata) brutto 447 (873 116 (217)
VI. Zysk (strata) netto 447 (873 116 (217)
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi operacyjnej (1,371 (3,46D) (397) (862)
VIIl. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej - - - -
IX. Przeplywy pien¢zne netto, razer (1,371 (3,460 (357) (862)
X. Aktywa razerr 98,426 65,339 25,00P 16,040
XIl. Zobowiagzania i rezerwy, razel 685 3,618 174 884
XIl. Zobowiazania diugoterminow - - - -
Xlll. Zobowiazania krétkoterminow 373 1,311 95 321
XIV. Kapital wiasny (aktywa nettc 97,741 61,721 24,834 15,114
XV. Kapitat zakiadowy 1,204 1,204 304 29%
XVI. Liczba akcji (w szt. 12,035,254 12,035,254 12,035,2p4 12,035,p54
XVII. Wartos¢ aktywow netto na jednakcg (w zZHEUR) 8.12 513 2 06 124
XVIIl. Rozwodniona warté¢ aktywow netto na jedn
akck (w zZHEUR) 8.12 5.13 2.06 1.24
XIX. Zysk (strata) netto na jedrakcg (w Z/EUR) 0.02 (0.89 0.0p (0.22)
XX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jadakcg (w zi/ 0.02 (0.89 0.0p (0.22)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jed 0.00 0.0
akck (w zZHEUR) ' ' (i) 0.00 0.0(




Octava NFI-SA

Bilans funduszu na dzié& 31 marca 2006 r.

AKTYWA
A. Portfel inwestycyjny

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wactowe

instrumenty finansowe

1. Akcje stanowace udziaty wiodce
w spotkach notowanych

2. Akcje i udzialy stanowice udziaty mniejszziowe
w spotkach notowanych

6. Notowane dtane papiery warteiowe

7. Pozostate notowane papiery wddiowe i
instrumenty finansowe

Il. Nienotowane krajowe papiery wasttowe, udziaty
i inne instrumenty finansowe
Akcje stanowice udziaty wiodce
1. w spotkach nienotowanych
Akcje i udziaty stanowice udziaty mniejsZziowe
2. w spoétkach nienotowanych
Akcje i udziaty w innych jednostkac
6. nienotowanych
7. Nienotowane dtine papiery warteiowe
Pozostate nienotowane papiery wactowe,
8. udzialy i inne instrumenty finansowe

lll. Zagraniczne papiery wagtowe, udziaty
i inne instrumenty finansowe

B. Naleznosci

I. Nalezndici z tytutu udzielonych poyczek

II. Nalezndsci z tytutu zbytych (umorzonych) papier¢
wartgciowych, udziatoéw i innych instrumentow
finansowych

[ll. Nalezncdici z tytutu odsetek

IV. Nalezndsci z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach

V. Pozostate nalancsci

C. Srodki pieniezne i inne aktywa piengzne
D. Inne aktywa

1. Wartaci niematerialne i prawne
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Rozliczenia miedzyokresowe
3.1 Aktywa z tytutu odroczonego podat
dochodowego
3.2 Pozostate rozliczenia golizyokresowe
4. Pozostate

E. Wartosé firmy z wyceny

Biezacy rok
31.12.200

31.03.200

87,14(

1,271

1,271

85,869

81,885

786

2,417

94¢

949

3,69:¢

411

68
343

305

38

6,23

91,89¢

1,325

1,325

90,574

24,125

786

64,382

753

729
24

42%

31.12.200

Poprzedni rok

91,89¢

1,325

1,325

90,574

24,125

786

6438

753

729
24

42:

31.03.200

59,28¢

1,799

1,799

57,489

1,427

953
1,988

52,066

1,07:

1,073
2,99¢
1,46

266
1,148

885
263

47

521

Aktywa razem

98,42¢

98,80:

98,80:

65,33¢




Octava NFI-SA 3
Bilans funduszu na dzié 31 marca 2006 r.
Biezacy rok Poprzedni rok
31.03.200 31.12.200 31.12.200 31.03.200
Aktywa razem 98,42¢ 98,80: 98,80: 65,33¢
ZOBOWI AZANIA | REZERWY
G. Zobowigzania 37z 74 74 1,311
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieize - - - -
5. Pozostate zobowtzania 373 74 74 1,311
6. Fundusze specjalne
H. Rozliczenia midzyokresowe 7 32 32 85¢
1. Ujemna warté¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia nedzyokresowe 7 32 32 858
2.1 Dlugoterminowe - - - -
2.2. Krotkoterminowe 7 32 32 858
.  Rezerwy 30t 1,40z 1,40z 1,44¢
1. Rezerwa z tytutu odroczonego poda
dochodowego 305 729 729 885
2. Rezerwy nawiadczenia emerytalne oraz in
obowigzkoweswiadczenia pracownikow - - - -
3. Pozostate rezerwy - 673 673 564
J. Rezerwa z wycen - - - -
Zobowigzania i rezerwy razen 68t 1,50¢ 1,50¢ 3,61¢
Aktywa netto 97,74. 97,29 97,29¢ 61,72:
K. Kapitat wtasny 97,74. 97,29 97,29 61,72:
1. Kapitat zaktadowy 1,204 1,204 1,204 1,204
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielic
ujemna) - - - -
3. Akcje wiasne (wielk& ujemna) - - - -
4. Kapitat zapasowy 38,425 38,425 38,425 55,491
5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: - - -
- srodkow trwatych
- akcji i udziatow - -
7. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 57,665 58,795 , 195 5,899
zrealizowany zysk (strata) 17,446 20,107 20,107 5,784
niezrealizowany zysk (strata) 40,219 38,688 38,688 511
8. Zysk (strata) netto, w tym: 447 (1,130) (1,130) (873)
zrealizowany zysk (strata) netto 706 (2,661) (2,661) (1,242)
niezrealizowany zysk (strata) netto (259) 1,531 1,53 369
9. Odpisy z zysku netto wagju roku obrotoweg
(wielkos¢ ujemna) - - -
Liczba akcji (w szt.) 12,035,254 12,035,254 12,035,25412,035,254
Wartas¢ aktywow netto na jednakcg (w zt) 8.12 8.08 8.08 5.13
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12,035,254 12,088,2 12,035,254 12,035,254
Rozwodniona wartg aktywow netto na jednakcg (w 8.12 8.08 8.08 5.13



Octava NFI-SA

Wynik nettto
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

Biezacy rok Poprzedni rok

w tys. zi 31.03.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.03.2005

ZREALIZOWANY WYNIK NETTO

1. Zrealizowany zysk (strata) netto 706 (2,661) (2,661) (1,242
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 17,446 0,197 20,107 5,784
Zrealizowany wynik netto, razem 18,152 17,446 17,446 542,
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto (259) 1,531 1,53 369
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 492 38,688 38,688 115
39,960 40,219 49,21 484

Niezrealizowany wynik netto, razem



Octava NFI-SA

Rachunek zyskéw i strat funduszu

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

Biezacy rok Poprzedni rok
| Kwartat | Kwartat
w tys. zt | Kwartat narastajaco | Kwartat narastajaco
A. Przychody z inwestycj 1,77( 1,77( 907 907
1. Udzial w wyniku finansowym netto (205) (205) 457 457
1.1 z tytutu udziatéw wiogcych 294 294 - -
1.2 z tytutu udziatéw w jednostkach zahgch (499) (499) 457 457
1.3 z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - - - -
2. Przychody z akcji i innych papieréw wastmwych
oraz udziatow - - 18 18
2.1 z tytutu dhanych papieréw warggiowych - - 18 18
2.2 z tytutu udziatéw mniejsZoiowych - - - -
2.3 z tytutu innych papieréw wargoiowych
i udziatow - - - -
3. Przychody z tytutu odsetek 585 585 406 406
4. Dodatnie rénice kursowe 1,390 1,390 26 26
5. Pozostate - - - -
B. Pozostate przychody operacyjn 68 68 12¢ 12¢
C. Koszty operacyjne 1,25¢ 1,25¢ 1,801 1,801
1. Koszty dziatania funduszu 1,248 1,248 1,789 1,789
1.1 Wynagrodzenie firmy zagdzapcej 386 386 962 962
1.2 Uslugi doradztwa finansowego - - 12 12
1.3 Uslugi prawne 31 31 36 36
1.4 Odsetki z tytutu zaggnietych kredytow 356 356 - -
1.5 Ujemne rénice kursowe - - 66 66
1.6 Pozostate 475 475 713 713
2. Amortyzacjasrodkow trwatych oraz wartei
niematerialnych i prawnych 7 7 18 18
D. Pozostate koszty operacyjr - - 4 4
E. Rezerwy i odpisy aktualizupce (82) (82) (32) (32)
F.  Wynik z inwestycji netto 501 501 (813 (813
G. Zrealizowane i nie zrealizowane
zyski (straty) z inwestycji (54) (54) (60) (60)
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji - - 28 28
2. Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny (54) (54) 88)( (88)
H. Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 447 447 (873; (873;
I.  Wynik na operacjach nadzwyczajnycl - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
J.  Zysk (strata) brutto 447 447 (873 (873
K. Podatek dochodow - - - -
1. Podatek dochodowy - - - -
a) cz$¢ biezaca - - - -
b) cz$¢ odroczona
2. Pozostate obowrkowe obcizenia - - - -
L. Zysk (strata) nettc 447 447 (873 (873
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 706 706 (1,242) 42)2
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto (259) (259) 369 69 3
zysk (strata) netto (zanualizowany) 190 190 (14,948) 4,948)
srednia waona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12,035,254 12,2381 16,783,407 16,783,407
zysk (strata) na jednakcg zwykla (w zt) 0.02 0.02 (0.89) (0.89)
srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych (v 12,035,254 12,035,254 16,783,407 16,783,407
rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykla (w zt) 0.02 0.02 (0.89) (0.89)



Octava NFI SA

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

w tys. zt

1 kwartat 2006

okres
od 2006-01-01
do 2006-03-31

1 kwartat
narastajaco 2006
okres
od 2006-01-01
do 2006-03-31

rok 2005

okres

od 2005-01-01
do 2005-12-31

1 kwartat
narastajaco 2005
okres
od 2005-01-01
do 2005-03-31

|. Kapitat wlasny na pocatek okresu (BO)

97,294

97,294

62,5

D4 62,594

a) zmiany przytych zasad (polityki) rachunkowci

35,824

)

b) korekty btdéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na pogtek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

L1294

8,423

62,594

1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu

1

2,4(

2,407

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

(1,203

(1,203

a) zwkkszenie (z tytutu)

- emisji akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)

(1,203

(1,203

- umorzenia akcji

(1,203

(1,203

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

1,204

1,204

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na patek okresu

2.1. Zmiany nalenych wplat na kapitat zakladowy

a) zwkkszenie

b) zmniejszenie

2.2. Nalene wplaty na kapitat zakladowy na koniec okre

suU

3. Akcje whasne na pocgiek okresu

(140,481

)

3.1. Zmiany akcji wkasnych

140,48

a) zwkkszenie (z tytutu)

- nabycie akcji wkasnych celem umorzenia

b) zmniejszenie (z tytutu)

140,48

- umorzenia

140,48

3.2. Akcje wlasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na pocgiek okresu

194,7

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

(156,344

B)

a) zwkkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyej wartgci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- umorzenia akcji

- przenieszenie z kapitatu z aktualizacji wycekgjia

b) zmniejszenie (z tytutu)

(156,344

B)

- pokrycia straty 2003 i 2004

(17,066

- umorzenia akcji

(139,278

B)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

25

38,425

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pagek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwkkszenie (z tytutu)

- udziat w kapitale spotek

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbyciasrodkéw trwatych

- przenieszenie na rezerwy i odpisy aktualjzej

- przenieszenie na kapitat zapasowy

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaty rezerwowe na piek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatbw rezerwowych

a) zwkkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na petek okresu

57,64

55

5,9

99

7.1. Zysk z lat ubieglych na peatek okresu

72,78

B4

32,4

80

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkovci

38,574

b) korekty bkdow podstawowych

7.1.1. Zysk z lat ubiegtych na patezk okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

784

72,

L 784

1,253




Octava NFI SA

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

w tys. zt

1 kwartat 2006
okres

od 2006-01-01

do 2006-03-31

1 kwartat
narastajaco 2006
okres
od 2006-01-01
do 2006-03-31

rok 2005
okres

od 2005-01-01
do 2005-12-31

1 kwartat
narastajaco 2005|
okres
od 2005-01-01
do 2005-03-31

7.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na pogiek
okresu

31,509

a) zwikszenie (z tytutu)

- sprzeda udziatow wiodcych

- dywidendy od spétek wiagtych

- podziat zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

- sprzeda udziatow mniejszéciowych

- podziat zysku

7.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

31,507

31,502

7.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na pogiek
okresu

41,287

41,28p

39,751

a) zwikszenie (z tytutu)

- podziat zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

- dywidendy od spétek wiagtych

- sprzeda udziatow wiodcych

- pokrycia straty (netto)

7.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koec
okresu

41,287

41,28p

39,751

1,174

7.1.6. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

72

784

72,784

71,258

32,68(

7.2. Strata z lat ubieglych na patek okresu

(26,780)

81)

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci

(15,119) (15,119)

(2,744

(26,1

b) korekty bédéw podstawowych

7.2.1. Strata z lat ubiegtych na patek okresu po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

(15,119)

(15119

(29,524

(26,781

7.2.2. Zrealizowana strata z lat ubieglych na poaiek
okresu

(14,056

(14,056)

(28,46]1)

(25,71

a) zwikszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

- sprzeda udziatéw wiodicych

- sprzeda udziatéw stowarzyszonych

- sprzeda udziatbw mniejszéciowych

- sprzeda dtuznych papieréw warta@iowych

b) zmniejszenie (z tytutu)

17,064 -

- pokrycia straty (netto) 2003 i 2004

17,064 -

7.2.3. Zrealizowana strata z lat ubieglych na kon&
okresu

(14,056

(14,056)

(11,39p)

7.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na patek
okresu

a) zwikszenie (z tytutu)

(1,063

(1,063

(1,068)

- przekstgowanie wyniku za rok ubiegty

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty (netto)

- sprzeda udziatéw wiodicych

- sprzeda udziatéw stowarzyszonych

- sprzeda udziatbw mniejszéciowych

- sprzeda dtuznych papieréw wartaiowych

7.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na koec
okresu

(1,063

(1,063

(1,068)

(1,08

B)

7.2.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Asy1

(15,119

(12,458)

(26,79

1)

7.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

57,664

57,66p

58,7

PS5 5,899

8. Wynik netto

447

447

(1,134

[—

(87

B)

a) zysk netto

706

704

1,531

369

- zrealizowany

706

704

- niezrealizowany

1,531

369

b) strata netto

(259

(259

(2,661)

(1,24

D

- zrealizowana

(2,661

- niezrealizowana

(259

(259

(1,247

c) odpisy z zysku

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

97,141

97,294

61,721

Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

97,741

97,741

97,2p

61,721




Octava NFI SA 8

Sprawozdanie z przeptywusrodkoéw pienigznych funduszu
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

Biezacy rok Poprzedni rok
| Kwartat | Kwartat
| Kwartat narastajaco | Kwartat narastajaco
A.  Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalngci
operacyjnej
I. Wplywy z dziatalnosci operacyjnej 302 302 1,210 1,210
1. Odsetki 33 33 45 45
2. Dywidendy i udzialy w zyskach - - -
3. Zbycie udziatéw wiogcych - - -
4. Sprzedaudzialdw mniejszéciowych - - 835 835
5. Zbycie akgji i udziatéw
w jednostkach zaimych - - -
6. Zbycie akcji i udziatow
w jednostkach stowarzyszonych - - -
7. Zbycie pozostatych papieréw wagtiowych,
udziatéw i innych instrumentw finansowych - - -
8. Zwrot z tytutu udzielonych pyczek - - -
9. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych - - -
10. Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych - - -
11. Inne wplywy operacyjne, w tym: 269 269 330 330
- podatek dochodowy - - -
- pozostate 269 269 330 330
1I. Wydatki z tytutu dziatalno s§ci operacyjnej 1,673 1,673 4,670 4,670
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zailzapcej 429 429 1,872 1,872
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego - - 12 12
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 40 40 31 31
4. Nabycie udziatéw wiagtych - - -
5. Nabycie udziatéw mniejszciowych - - -
6. Nabycie akgji i udziatéw w jednostkach zadgch - - -
7. Nabycie akcji i udziatow
w jednostkach stowarzyszonych - - -
8. Nabycie pozostatych papieréw wastmwych,
udziatéw i innych praw magkowych - - 1,970 1,970
9. Udzielone payczki - - -
10. Nabycie wart&i niematerialnych i prawnych - - -
11. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 12 12 - -
12. Inne wydatki: 1,192 1,192 785 785
- podatek dochodowy - - -
- pozostate 1,192 1,192 785 785
1. Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (1,371) (1,371) (3,460) (3,460)
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
finansowej
|. Wplywy z dziatalnosci finansowej - - - -
1.
Whplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu - - - -
2. Kredyty - - - -
3. Payczki - - - -
4. Emisja dhinych papieréw wartziowych - - - -
5. Inne wptywy finansowe - - - -
1. Wydatki z tytutu dziatalno $ci finansowe;j - - - -
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu - - - -
2. Nabycie akcji wtasnych - - - -
3. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz ticieli - - - -
4. Inne, nz wyplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tyt. - - - -
5. Spflaty kredytow - - - -
6. Sptaty payczek - - - -
7. Wykup dhenych papieréw wartgiowych - - - -
8 Odsetki - - - -
9. Inne wydatki finansowe, w tym: - - - -
1. Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej - - - -
C. Przeplywy pieniezne netto (1,371) (2,371) (3,460) (3,460)
-zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kurso - - - -
Zmiana stanusrodkow pienieznych netto (1,371) (1,371) (3,460) (3,460)
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 5,064 5,064 6,455 6,455
Srodki pieni ezne na koniec okresu 3,693 3,693 2,995 2,995




Octava NFI SA 9
Podsumowanie portfela inwestycyjnego funduszu
na dzien 31 marca 2006 r.
Akcje i udziaty w
Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w pozostatych
Udzialy jednostkach jednostkach jednostkach Dluzne papiery
Udzialy wiodace mniejszasciowe zaleznych stowarzyszonych krajowych wartosciowe Pozostale Razem
Warto ¢ bilansowa na pocgtek
roku obrotowego 24,125 1,325 1,281 - 786 - 64,382 91,899
Zwiegkszenia 57,760 - - - - - 2 57,762
Nabycie 57,466 57,466
Sprzeda akcji -
Nalezne odsetki 2 2
Zyski z wyceny -
Udziat w wyniku finansowym netto 294 294
Rozwigzane rezerw -
Zmniejszenia: - (54) (500) - - - (61,967) (62,521)
Sprzeday/wykupu (61,967) (61,967)
Straty z wyceny (54) (54)
Udziat w wyniku finansowym netto (500) (500)
Dywidendy -
Rezerwy -
Warto ¢ bilansowa
na koniec okresu 81,885 1,271 781 - 786 - 2,417 87,140




Octava NFI SA

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

na dziei 31 marca 2006 r.

10

w tys. zt

Z nieograniczorg zbywalnoscia

notowane na

notowane na
rynkach

nienotowane na
rynkach

Z ograniczom

gieldach pozagietdowych| regulowanych zbywalnoscia
Udziaty wiodace
wartas¢ bilansow: 81,88t
wartas¢ wg ceny nabyci 64,38¢
wartas¢ godziwe 81,88t
wartas¢ rynkowe
Udzialy mniejszasciowe
wartasé¢ bilansow: 1,271
wartas¢ wg ceny nabyci 64t
wartas¢ godziwe 1,271
wartas¢ rynkowe 1,271
Akcje i udzialy w jednostkach zalgnych
wartas¢ bilansow: 781
wartas¢ wg ceny nabyci 1,91¢(
wartas¢ godziwe 781
wartas¢ rynkowe
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzalénych
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonyc
wartas¢ bilansow: 0
wartas¢ wg ceny nabyci 40
wartas¢ godziwe
wartas¢ rynkowe
Akcje i udziaty w pozostalych jednostkach krajowycl
warta¢ bilansowi 78€
wartas¢ wg ceny nabyci 91C
wartas¢ godziwe 78€
wartas¢ rynkowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Pozostak
wartasé¢ bilansow: 2,417
wartas¢ wg ceny nabyci 2,41¢
wartas¢ godziwe 2,417
wartas¢ rynkowe
Zagraniczne papiery wartesciowe
Razen
wartasé¢ bilansow: - 1,271 - 85,86¢
wartas¢ wg ceny nabyci - 64t - 69,66:
wartas¢ rynkowe - 1,271 - -




Octava NFI SA
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Udzialy wiodace

na dzien 31 marca 2006 r.

11

w tys. zt
Nieoptacona Otrzymane lub
Warto§é Procent Udziat w ogéinej | przez emitenta nalezne
Warto$¢é ksiggowa |Korekta warto §ci Warto §é rynkowa (dla | posiadanego | liczbie gloséw na wartosé dywidendy (inne
Nazwa jednostki ze Liczba akcji/udziatow ksiggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatow w udziaty w
Lp. | wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnéci| akcji/udziatow przed korekta akcji/udziatéw | akcji/udziatbw | notowanych) | zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
budowa i wynajem
powierzchni
handlowo-
1. [Legnicka Development S.A| Warszawa ustugowych 4,136,90% 81,885 g 81,8B5 - 70.39Y8% 70.3978% 0 0
Razem 81,885 - 81,885 0 8




Octava NFI SA
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Udzialy wiodace c.d.

12

na dziea 31 marca 2006 r.

w tys. zt
Kapitat wtasny Zobowigzania i rezerwy
Zysk (strata) na Nalezne wptaty Wynik Zysk
Przychody netto dziatalnosci Aktywa Naleznosci Naleznosci na kapitat finansowy z (strata) | Ogdtem, w| Zobowigzania Zobowigzania
Lp. Nazwa jednostki ze sprzeday operacyjnej obrotowe diugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogétem, w tym: Zaktadowy zaktadowy Zapasowy Rezerwowe| lat ubiegltych netto tym: krétkoterminowe | dtugoterminowe
1. |Legnicka Development S.A| j! (617) 20,7p8 0 9,941 0 a569 116,317 91,37 0 9,208 41,684 (26,464) 10 53/657 16,745 25,300
Razem 18 (617, 20,729 0 9,941 0 169,974 116,317 91,37p 0 9,208 41,684 (26,264) 31p 53,657 16,745 25,

00



Octava NFI SA

Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych

na dziea 31 marca 2006 r.

13

w tys. zt
Nieoptacona | Otrzymane lub
Warto§é Procent Udziat w ogéinej | przez emitenta nalezne
Warto$é ksiggowa | Korekta warto §ci Wartosé rynkowa (dla | posiadanego | liczbie gloséw na warto$é dywidendy (inne
Nazwa jednostki ze Przedmiot Charakter Liczba akcji/udziatow ksiggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatow w udziaty w
Lp. | wskazaniem formy prawnej Siedziba dziatalnosci powigzania akcji/udziatow przed korektg akcji/udziatéw | akcji/udziatéw | notowanych) | zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
Konstancin-Nieruchomigi obstuga
1. Sp. z 0.0. Warszawa nieruchoméci zalezna 3,820 1,379 59 78] 100.00% 100.40% 0
dziatalng¢
2. Maski Sp. z 0.0. Warszawa wydawnicza stowarzyszong 40 0 0 0 - 40.90% 40.00% 0
Razem 1,379 598 781 0 0




Octava NFI SA

Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporadkowanych

14

na dziea 31 marca 2006 r.

w tys. zt
Kapitat wtasny Zobowigzania i rezerwy
Zysk (strata) na Nalezne wptaty Wynik Zysk

Nazwa jednostki ze Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci na kapitat finansowy z (strata) | Ogdtem, w| Zobowigzania Zobowigzania

Lp. | wskazaniem formy prawnej ze sprzeday operacyjnej Aktywa obrotowe| diugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogétem, w tym: Zaktadowy zaktadowy Zapasowy Rezerwowe| lat ubiegltych netto tym: krétkoterminowe | dtugoterminowe
Konstancin-Nieruchomi

1. Sp. zo.0. (29) 33,580 0 664 0 3,627 1,379 1,910 0 291 0 797) (25) 2,248 1,489 75
2. Maski Sp. z 0.0. b.g. bd. bid. h.d. .d. p.d b.d b.d. .d.|b b.d b.d b.q. b.d. b.d. bid. by
Razem 0 (28 33,580 664 3,627 1,319 1,910 0 291 0 (197) (25) 2|248 ,4891 751

h.d.



Octava NFI-SA
Wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

Przychody z inwestycji

Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na akcywykla (w ZVEUR):
- podstawowy oraz rozwodniony

Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej

Przeplywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowej
Przeplywy pienjzne netto

Aktywa, razem
Kapitat wtasny, razem
Zobowigzania, razem

Liczba akcji (w szt.)
Wartai¢ aktywow netto na jednakci (w ZHEUR)

w tys. z:
2006 r. 2005
narastajaco  narastajaco
(23) 840
129 1,008
(1,641) (2,121)
(1,512) (1,113)
456 (1,138)
0.04 (0.09)
(35,068) (4,522)
42,797 1,537
7,729 (2,985)
w tys. z:
31.3.2006 31.12.2005
186,700 122,178
133,328 100,937
53,372 21,241
12,035,254 12,035,254
11.08 8.39

w tys. EUR
2006 1. 2005,
narastajaco  narastajaco
(6) 206
33 247
(417) (519)
(384) (273)
116 (279)
0.01 (0.02)
(8,910) (1,107)
10,874 376
1,964 (731)
w tys. EUR
31.3.2006 31.12.2005
47,438 31,654
33,877 26,151
13,561 5,503
12,035,254 12,035,254
2.81 2.17



Octava NFI-SA 2
Skonsolidowany bilans na dzig@ 31 marca 2006 r.

w tys. zt 31.3.2006 31.12.2005

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 147,802 103,987
Inwestycje - nieruchonigi 2,420 2,420
Wartas¢ firmy 6,542 926
Wartdsci niematerialne i prawne 9 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 305 729
157,078 108,072

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11,270 3,990
Aktywa finansowe wg wart. godziwej przez rach.zyskétrat 1,271 1,325
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 17,081 8,791

29,622 14,106
Aktywa, razem 186,700 122,178
KAPITAL WEASNY

Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu

Kapitat zaktadowy 1,204 1,204
Kapitat zapasowy 38,425 38,425
Niepodzielony zysk (nie pokryta strata) 57,515 59,550

97,144 99,179
Udzial mniejszdci 36,184 1,758
Kapitat wkasny, razem 133,328 100,937

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe

Pazyczki 23,434 6,757
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10,082 10,507
33,516 17,264

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16,133 1,957
Pazyczki 897 34
Przychody przysztych opresow 1,816 553
Inne rezerwy i zobowrania 1,010 1,433

19,856 3,977
Zobowigzania, razem 53,372 21,241

Pasywa, razem 186,700 122,178




Octava NFI-SA 3
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.
wtys. zt 2006 r 2005 r
| Kwartat | Kwartat
| Kwartat narastajaco | Kwartat narastajaco
Przychody z inwestyciji
Udziat w wyniku finansowym netto - - - -
Przychody z innych papieréw wagtdowych - - 18 18
Przychody z tytutu odsetek 31 31 406 406
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty)
z inwestycji (54) (54) 416 416
Réznice kursowe z inwestycji - -
(23) (23) 840 840
Pozostate przychody operacyjne 152 152 168 168
Przychody operacyjne, razem 129 129 1,008 1,008
Koszty operacyjne
Wynagrodzenie firmy zagrlzapcej (386) (386) (962) (962)
Wynagrodzenia (279) (279) (233) (233)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (13) (13) (10) (10)
Amortyzacja (21) (21) (18) (18)
Odpisy aktualizujce - -
Pozostate koszty administracyjne (942) (942) (891) (891)
Pozostate koszty operacyjne - - (7) 7)
(1,641) (1,641) (2,121) (2,121)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej (1,512) (1,512) (1,113) (1,113)
Koszty finansowe (netto) 1,968 1,968 (25) (25)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto 456 456 (1,138) (1,138)
Przypisany dla:
Akcjonariuszy Funduszu 443 443 (1,107) (2,107)
Udziat mniejszéci 13 13 (31) (31)
456 456 (1,138) (1,138)
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony 0.04 0.04 (0.09) (0.09)




Octava NFI-SA 4
Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.
| Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu |

w tys. zt Kapitat Akcje Kapitat Wynik Udziat

zaktadowy wiasne zapasowy finansowy mniejsZoi Razem
2006 r.
Saldo na pocgek okresu 1,204 - 38,425 59,550 1,758 100,937
Korekty (2,478) 3) (2,481)
Zysk (strata) netto 443 13 456
Pokrucia strat 34,416 34,416
Saldo na koniec okresu 1,204 - 38,425 57,515 36,184 138,3
2005 .
Saldo na pocgek okresu 2,407 (140,481) 194,769 44,131 2,071 102,897
Zysk (strata) netto (1,107) (31) (1,138)
Umozenia akcji (1,203) 140,481 (139,278) -
Pokrucia strat (17,066) 17,066 -
Saldo na koniec okresu 1,204 - 38,425 60,090 2,040 109,75




Octava NFI-SA 5
Skonsolidowany sprawozdanie z przeptywdrodkéw pienigznych
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

w tys. zt 2006 . 2005 .

Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (36,656) (390)
Zbycie papieréw wartziowych - 835
Nabycie papieréw warfgiowych - (2,970)
Odsetki i dywidendy - 53
Zaptacone wynagrodzenia firmy zadzapcej (429) (1,872)
Pozostate przeptywy 2,017 (1,178)
(35,068) (4,522)

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej

Kredyty i pazyczki/Splaty kredytow i poyczek 42,764 1,538
Odsetki 33 (2)
42,797 1,537
Przeptywy pieniezne netto 7,729 (2,985)
Srodki pienkzne na pocgek okresu 8,791 11,328
Ré&znicy kursowe 561 -

Srodki pienigzne na koniec okresu 17,081 8,343




Octava NFI SA 6
Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego
na dziean 31 marca 2006 r.

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udzialy w pozostatych Zagraniczne

Udzialy Udzialy jednostkach jednostkach jednostkach jednostkach Dluzne papiery papiery

wiodace mniejszasciowe zaleznych wspotzalenych stowarzyszonycl krajowych wartosciowe Pozostak wartosciowe Razen
Warto ¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego 24,125 1,325 1,281 - - 786 - 64,382 - 91,899
Zwigkszenia (z tytutu): 57,760 - - - - - - 2 - 57,762
Nabycie 57,466 57,466
Nalezne odsetl 2 2
Udziat w wyniku finansowym
netto 294 294
Zmniejszenia (z tytutu): - (54) (500) - - - - (61,967) - (62,521)
Sprzeda/wykup (61,967) (61,967)
Straty z wycen (54) (54)
Udziat w wyniku finansowym
netto (500) (500)

Warto$¢ bilansowa
na koniec okrest 81,885 1,271 781 - - 786 - 2,417 - 87,140




Octava NFI SA

Zestawienie portfela inwestycyjnego
Zbywalnosé sktadnikow portfela inwestycyjnego

na dziei 31 marca 2006 r.

w tys. zt

Z nieograniczom zbywalnoscia

notowane na

notowane na
rynkach

nienotowane na
rynkach

Z ograniczom

gieldach pozagietdowych regulowanych zbywalnaoscia
Udzialy wiodace
wartas¢ bilansowa 81,885
wartas¢ wg ceny nabycia 64,388
wartas¢ godziwa 81,885
wartas¢ rynkowa
Udzialy mniejszasciowe
wartas¢ bilansowa 1,271
warta¢ wg ceny nabycia 645
wartas¢ godziwa 1,271
wartas¢ rynkowa 1,271
Akcje i udziaty w jednostkach zalenych
wartas¢ bilansowa 781
wartas¢ wg ceny nabycia 1,910
wartas¢ godziwa 781
wartas¢ rynkowa
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych
wartas¢ bilansowa 0
warta¢ wg ceny nabycia 40
wartas¢ godziwa 0
wartas¢ rynkowa
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych
wartas¢ bilansowa 786
wartas¢ wg ceny nabycia 910
wartas¢ godziwa 786
wartasé¢ rynkowa
Dluzne papiery wartosciowe
Pozostate
wartas¢ bilansowa 2,417
wartas¢ wg ceny nabycia 2,415
wartas¢ godziwa 2,417
wartasé¢ rynkowa
Zagraniczne papiery wartagsciowe
Razem
wartas¢ bilansowa 1,271 85,869
wartas¢ wg ceny nabycia 645 69,623
wartas¢ rynkowa 1,271 -




Octava NFI SA
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Udzialy wiodace

na dziein 31 marca 2006 r.

w tys. zt
Udziat w Nieoptacona [Otrzymane lub|
Warto ¢ Korekta Warto$é Procent ogoélnej liczbie| przez emitentg nalezne
ksiegowa wartosci Warto ¢ rynkowa (dla | posiadanego| gtoséw na wartosé dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazanie Przedmiot Liczba akcjiludziatéw| ksiegowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatéw | (inne udziaty
Lp. formy prawnej Siedzibe dziatalnosci akcji/ludziatéw | przed korekta | akcji/udziatow | akcji/ludziatéw| notowanych’ | zaktadowegc | zgromadzenii| w jednostce w zyskach
budowa i wynajem
powierzchni handlowg-
1 Legnicka Development S.A. Warszawaj ustugowych 4,136,905 81,884 0 81,89 70.397B% 70.3918% 0
Razem 81,885 0 81,885 0 0




Octava NFI SA
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Udziaty wiodace c.d.

na dziein 31 marca 2006 r.

w tys. zt
Zysk (strata) na
Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci
Lp. Nazwa jednostki ze sprzeday operacyjnej | Aktywa obrotowe| dtugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem
Legnicka
1. Development S.A. 18 (617 20,729 D 9,941 0 169,974
Razem 18 (617 20,728 0 9,941 0 169,974
Kapitat whasny Zobowigzania i rezerwy
Nalezne wptaty
na kapitat Wynik finansowy| Zysk (strata) Zobowigzania Zobowigzania
Ogétem, w tym: Zaktadowy zaktadowy Zapasowy Rezerwowe z lat ubiegtych netto Ogétem, w tym: | krétkoterminowe | dtugoterminowe
116,317 91,374 9,20B 41,684 (26,2p4) 310 53,p57 16{745 3004
116,317 91,374 0 9,208 41,684 (26,264) 31p 53,6%7 16,745 25,

00



Octava NFI SA

10
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
na dziean 31 marca 2006 r.
w tys. zt
Udziat w Nieoptacona |Otrzymane lub
Nazwa Warto §¢ Korekta Warto$é Procent ogoélnej liczbie| przez emitentd nalezne
jednostki ze ksiegowa wartosci Warto ¢ rynkowa (dla | posiadanego| gtoséw na wartosé dywidendy
wskazaniem Przedmiot Charakter Liczba akcji/udziatow|  ksiggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/ludziatéw| (inne udzialy
Lp. | formy prawnej Siedzibe dziatalnosci powiazania akcji/udziatow | przed korekta | akcji/udziatow | akcji/udziatow | notowanych’ | zaktadowegc | zgromadzenil| w jednostce w zyskach
Konstancin-
Nieruchomdci obstuga
1. Sp.zo0.0. |Warszawa nieruchoméci zalena 3,820 1,379 594 781 - 100.04% 100.0p% 0
dziatalng¢
2. Maski Sp. z 0.0 Warszawa wydawnicza| stowarzyszong 40 0l g q - 40.00% 40.00% 0 0
Razem 1,379 598 781 0 0




Octava NFI SA
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

na dziein 31 marca 2006 r.

11

w tys. zt

Nazwa jednostki ze

Zysk (strata) na

wskazaniem formy | Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci
Lp. prawnej ze sprzeday operacyjnej | Aktywa obrotowe| dtugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem
Konstancin-
Nieruchomdci Sp. z
1. 0.0. 0 (28) 33,580 664 0 3,62)7
2. Maski Sp. z o.0. b.gl. b. bld. bid. f.d. .d. b.d.
Razem 0 (28) 33,580 664 0 3,627
Kapitat wkasny Zobowiazania i rezerwy
Nalezne wptaty
na kapitat Wynik finansowy| Zysk (strata) Zobowiazania Zobowiazania
Ogotem, w tym: Zaktadowy zaktadowy Zapasowy Rezerwowe Z lat ubiegtych netto Ogotem, w tym: | krotkoterminowe | dtugoterminowe
1,379 1,910 291 0 (791) (2b) 2,248 1,4B9 y51
b.d, b.d b.d. b.q. b.¢. bd. bld. h.d. iy.d. b.d.
1,379 1,910 29] 0 (79F) (2b) 2,248 1,4B9 151




Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” SA

KOMENTARZ
ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OCTAVA SA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA I KWARTAL 2006 ROKU

Raport kwartalny zostat przygotowany opierajac sie na wymaganiach Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierédw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744) oraz zgodnie z obowigzujacymi
zasadami okre$lonymi w:

- ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktorych witasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Z 2005 r. Nr 209, poz.
1743),

- rozporzadzeniu Ministra Finansdéw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdinych warunkéw,
ktdrym powinna odpowiada¢ rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (D. U. z 1996 r. Nr
2, poz. 12)

- Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 34,

z zastosowaniem zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktdrych mowa w Ustawie, oraz odpisdéw aktualizujgcych wartosc
sktadnikow aktywow.

Kurs EURO uzyty do przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow bilansu wynosit
na koniec I kwartatu 2006 roku — 3,9357 zt, natomiast na koniec I kwartatu 2005 roku — 4,0837 z,
i byty to Srednie kursy obowigzujace na dany dzien bilansowy, ogtoszone przez Narodowy Bank Polski.

Kurs EURO uzyty do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskdéw i strat narastajgqco za I kwartat
2006 wynosit 3,8456 zt, natomiast za I kwartat 2005 — 4,0153 zt; i byly to kursy $rednie, wyliczone
z kurséw $rednich ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na koniec kazdego kolejnego miesigca 2006
roku oraz odpowiednio - na koniec kazdego kolejnego miesigca w analogicznym okresie 2005 roku.

I OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE]J ORAZ OPIS DOKONAN GRUPY
KAPITALOWE] FUNDUSZU

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Octava S.A., Legnicka Development
S.A., Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0., taki Konstancinskie Sp. z 0.0., Miedzyrzecze Sp. z 0.0. i Przy
Parku Sp. z 0.0. Jednostka dominujaca jest Octava NFI S.A.

Do najwazniejszych dokonan Grupy Kapitatowej w I kwartale 2006 roku nalezy Zamkniecie Finansowe
dla kredytu bankowego wynikajacego z umowy z dnia 20 grudnia 2005 r., zawartej przez Legnicka
Development S.A. z BRE Bank S.A., PKO BP S.A., InvestKredit Bank AG i Nord/LB Bank Polska S.A.
oraz rozpoczecie prac budowlanych centrum handlowego Galeria Legnicka we Wroctawiu.

Pozostate istotne wydarzenia:

W dniu 16 lutego 2006 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny OCTAVA Spétka Akcyjna powzigt
wiadomos$¢ o wpisaniu i uprawomocnieniu sie postanowienia o wpisaniu na potozonej we Wroctawiu
nieruchomosci, ktdrej uzytkownikiem wieczystym jest Legnicka Development Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (zwana dalej ,,Spotka™), hipotek umownych kaucyjnych tgcznych na rzecz BRE Bank S.A.,
PKO BP S.A., InvestKredit Bank AG, Nord/LB Bank Polska S.A. do tacznej wysokosci 143m euro
i 30,985m PLN. Hipoteki te Spotka ustanowita na zabezpieczenie roszczerh ww. Bankéw wynikajacych
z udzielonego Spodtce przez Banki kredytu budowlanego oraz kredytu VAT do kwoty 71.5m euro
przeznaczonego na sfinansowanie budowy centrum handlowego Galeria Legnicka. Warto$¢ prawa
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uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na ktdrych ustanowiono ww. hipoteki w ksiegach
rachunkowych Spdtki, wg o$wiadczenia Spdtki, na dziern 30.11.2005 r. wynosita 51.800.000 zt. Poza
zabezpieczeniami sptaty kredytu budowlanego oraz kredytu VAT zaciggnietego przez Spotke,
udzielonymi przez OCTAVA NFI S.A. na rzecz ww. Bankéw Finansujacych, pomiedzy emitentem
i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi OCTAVA NFI S.A. nie istniejgq inne powigzania.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny OCTAVA Spétka Akcyjna powzigt wiadomos¢ o wpisaniu
i uprawomocnieniu sie wpisu do rejestru zastawow, zastawdw rejestrowych ustanowionych przez
OCTAVA NFI S.A na rzecz bankéw udzielajgcych spdtce Legnicka Development S.A. (,Spotka”),
kredytu na sfinansowanie budowy centrum handlowego Galeria Legnicka we Wroctawiu na podstawie
umowy kredytu budowlanego (,Umowa Kredytu Budowlanego”). Zastaw rejestrowy obcigza tacznie
65.622 akcje Spotki, bedace wiasnoscia OCTAVA NFI S.A. o wartosci nominalnej 15,55 zt kazda,
stanowigce 99,99% kapitatu zakltadowego Spotki oraz 99,99% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA
Spotki.  Zastaw zabezpiecza wierzytelno$¢ pieniezng bankdw udzielajacych Spdtce  kredytu
budowlanego w euro (,Zabezpieczona Wierzytelnoé¢ EUR”) oraz wierzytelnosci pienieznej w PLN
(,Zabezpieczona wierzytelno$¢ PLN"), przystugujacej kredytodawcom wobec Spétki z tytutu kredytu
VAT udzielonego na podstawie Umowy Kredytu Budowlanego. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 143.000.000 euro, w odniesieniu do Zabezpieczonej
WierzytelnosSci EUR. Ponadto, zastaw rejestrowy ustanowiony zostat do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 30.984.800,00 plIn, w odniesieniu do Zabezpieczonej Wierzytelnosci PLN.

W odniesieniu do umowy deweloperskiej zawartej przez Legnicka Development S.A. (,Spotka”),
Z Redis Legnicka Devco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,,Devco”)
w dniu 19 grudnia 2005 r., na mocy ktorej Spotka powierzyta Devco $wiadczenie ustug deweloperskich
przy budowie centrum handlowego ,Galeria Legnicka”, iz zgodnie z informacjg otrzymang od Spotki
w dniu 23 lutego 2006 r., Spotka pobrata transze kredytu bankowego z przeznaczeniem na dokonanie
pierwszej ptatnosci na rzecz generalnego wykonawcy. W tresci Umowy zawarto warunek rozwigzujacy,
zgodnie z ktérym w przypadku, gdy do dnia 28 lutego 2006 r., Spdtka nie pobierze co najmniej 5%
kredytu bankowego przeznaczonego na budowe Centrum Handlowego, Umowa ulegnie rozwigzaniu ze
skutkiem natychmiastowym. Biorac pod uwage, iz Spotka pobrata pierwszg transze kredytu, warunek
rozwigzujacy przedmiotowg umowe nie spetnit sie.

W dniu 23 lutego 2006 r. Fundusz otrzymat informacje o spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych
dotyczacych umowy zawartej przez Legnicka Development S.A. (,Spotka) z Warbud Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem jest wybudowanie przez Warbud S.A. - generalnego
wykonawce dla Spéiki, jako inwestora, Centrum Handlowego Galeria Legnicka we Wroctawiu
(,Umowa"”). Umowa zawiera nastepujace warunki zawieszajgce: podpisanie umowy kredytowej
z bankami finansujacymi inwestycje przez Spotke; wyptate zaliczki generalnemu wykonawcy. Umowa
kredytowa zawarta zostata przez Spétke z bankami w dniu 20 grudnia 2005 r., zas w dniu 23 lutego
2006 r., na skutek spetnienia sie wszystkich warunkéw przewidzianych w umowie kredytowej, banki
wypfacity Warbud S.A. zaliczke, o ktorej mowa powyzej, a co za tym idzie wszyskie warunki
efektywnie zawieszajace umowe zostaly spetnione.

W dniu 24 lutego 2006 r. Fundusz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
0 wpisaniu do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany art. 22.1 Statutu Funduszu, uchwalonej przez
Walne Zgromadzenie OCTAVA NFI S.A. w dniu 20 grudnia 2005 r.

Dnia 15 marca 2006 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Legnicka Development SA,
ktére podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 1.020.437,65 zt (jeden
milion dwadziescia tysiecy czterysta trzydzieSci siedem ztotych 65/100) do kwoty 91.379.030,75
(dziewiecdziesigt jeden milionéw trzysta siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy trzydziesci ztotych 75/100)
w drodze utworzenia :
v 4 341 726 (czterech miliondw trzysta czterdziesci jeden tysiecy siedemset dwadziescia szes¢)
nowych akgji imiennych zwyktych serii E;
v 1469 116 (jednego miliona czterystu szes$édziesieciu dziewieciu stu szesnastu) nowych akgji
imiennych zwyktych serii F.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” SA

Fundusz w dniu 21 marca 2006 r. przyjat ztozong przez Legnicka Development S.A. oferte objecia
4.071.283 nowoutworzonych akcji serii E Spotki o wartosci nominalnej 15,55 zt. po cenie emisyjnej
rownej 15,562 zt (pietnascie ztotych piecset szescdziesigt dwa tysieczne grosza) za jedng akcje
i facznej cenie emisyjnej wynoszacej 63.357.306,05 zt (stownie: szes¢dziesigt trzy miliony trzysta
piecdziesigt siedem tysiecy trzysta szesS¢ ztotych pie¢ groszy). Oferta objecia akcji zostata ztozona
przez Spétke na podstawie uchwatly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 15 marca
2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Poprzez przyjecie w.w. oferty przez
Fundusz zostata zawarta umowa objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 §
2 pkt. 1 kodeksu spdtek handlowych. W celu optacenia objetych akcji Spétki, Fundusz zawart w dniu
21 marca 2006 r. ze Spotkg umowe potracenia, na mocy ktdrej strony dokonaty umownego potracenia
wzajemnych wierzytelnosci, a mianowicie wierzytelnosci Spotki wobec Funduszu z tytutu zaptaty ceny
emisyjnej za objete akcje Spdtki serii E, o ktdrych mowa powyzej, z wierzytelnoscig Funduszu wobec
Spotki w kwocie 63.357.306,05 zt z tytutlu udzielonych przez Fundusz Spoétce pozyczek. Umowa
potracenia zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujacym, ze Sad Rejestrowy nie dokona rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z dnia 15 marca 2006 r.

W dniu 24 marca 2006 Fundusz otrzymat informacje od Legnicka Development S.A. o przyjeciu przez
Manchester Securities Corporation z siedzibg w Nowym Jorku, w dniu 20 marca 2006 r. oferty objecia
1.469.116 nowoutworzonych akgji serii F Spotki o wartosci nominalnej 15,55 zt. po cenie emisyjnej
rownej 16,551 zt (szesnascie ztotych piecset piecdziesigt jeden tysiecznych grosza) za jedng akcje
i tacznej cenie emisyjnej wynoszacej 24.315.338,92 zt (stownie: dwadzieScia cztery miliony trzysta
pietnascie tysiecy trzysta trzydziesci osiem ztotych dziewiecdziesigt dwa grosze). Oferta objecia akcji
zostata ztozona przez Spdtke na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
z dnia 15 marca 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Poprzez przyjecie w.w.
oferty przez Manchester Securities Corporation zostata zawarta umowa objecia akcji w trybie
subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431§ 2 pkt. 1 kodeksu spoétek handlowych. W celu optacenia
objetych akcji Spétki, Manchester Securities Corporation zawart w dniu 22 marca 2006 r. ze Spotkg
umowe potracenia, na mocy ktorej strony dokonaty umownego potracenia wzajemnych wierzytelnosci,
a mianowicie wierzytelnosci Spdtki wobec Manchester Securities Corporation z tytutu zaptaty ceny
emisyjnej za objete akcje Spoétki serii F, o ktdrych mowa powyzej, z wierzytelnoScia Manchester
Securities Corporation wobec Spétki w kwocie 24.315.338,92 zt z tytutu udzielonej przez Manchester
Securities Corporation Spoétce pozyczki. Umowa potracenia zostata zawarta pod warunkiem
rozwigzujacym, ze Sad Rejestrowy nie dokona rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
z dnia 15 marca 2006 r.

II. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J FUNDUSZU W I KWARTALE 2006 ROKU

Aktywa Grupy Kapitatowej Funduszu na koniec I kwartatu 2006r. wynosity 186.700 tys. zt (47.438 tys.
euro), za$ aktywa netto 133.328 tys. zt (33.877 tys. euro). Na koniec I kwartatu 2006 roku Grupa
Kapitatlowa Funduszu zanotowata zysk netto w kwocie 456 tys. zt (119 tys. euro). Podstawowy wptyw
na wynik osiggniety na koniec I kwartatu 2006 roku miaty:

- przychody z tytutu odsetek 31 tys. z 8 tys. €
- przychody finansowe 1.968 tys. zt 512 tys. €
- wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 386 tys. zt 100 tys. €
- pozostate koszty 942 tys. zt 245 tys. €

Aktywa Octava NFI S.A. na koniec I kwartatu 2006r. wynosity 98.426 tys. zt (25.009 tys. euro), za$
aktywa netto 97.741 tys. zt (24.834 tys. euro). Na koniec I kwartatu 2006 roku Fundusz zanotowat
zysk netto w kwocie 447 tys. zt (116 tys. euro). Podstawowy wplyw na wynik osiggniety na koniec
I kwartatu 2006 roku miaty:

- przychody z tytutu odsetek 585 tys. zt 152 tys. €
- roznice kursowe 1.390 tys. zt 361 tys. €
- wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 386 tys. zt 100 tys. €
- pozostate koszty 475 tys. zt 124 tys. €
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W I kwartale 2006 roku nie wystapity nietypowe wydarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki
finansowe osiggniete przez Grupe.

W okresie objetym sprawozdaniem nie byto istotnych zmian dotyczacych wielkosci szacunkowych.

W I kwartale 2006 roku nie byto podziatu na segmenty branzowe ani geograficzne, gdyz dziatalnos¢
Funduszu dotyczy jedynie projektdw o charakterze nieruchomo$ciowym na terenie Polski.

III.  OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ FUNDUSZU

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

Iv. INFORMACIE DOTYCZACE EMISII, WYKUPU I  SPLATY DLUZNYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W I kwartale 2006 r. podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie emitowaly papieréw
wartosciowych.

V. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB ZADEKLAROWANE] DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym nie byfa wypfacana ani zadeklarowana dywidenda.

VI. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DACIE BILANSU

W dniu 27 kwietnia 2006 roku Pan Neil Balfour zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzadu spotki
KP Capital Sp. z o0.0. — firmy zarzadzajacej majatkiem Funduszu.

VII. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE] FUNDUSZU

W okresie objetym sprawozdaniem nie byto potaczen, przejeé, sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej
Funduszu oraz podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

VIII. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE IMOiLIWO§CI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw.

IX. SKELAD AKCJONARIATU FUNDUSZU

W oparciu o informacje przekazane do Funduszu na podstawie artykutu 69 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5%
ogolinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, na dzien przekazania raportu za I kwartat 2006 roku
byli:

Stan na dzien przekazania raportu za I kwartat 2006 roku (15 maja 2006 roku) oraz na dzien
przkazania raportu za IV kwartat 2005 (1 marca 2006 roku):

1.Stan na 1 marca 2006 roku:

Akcjonariusz Liczba akgcji i % udziat
liczba gloséw na  w kapitale zakladowym i w ogdinej liczbie
WZA gtoséw na WZA
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Grupa Kapitatowa 7 610 806 63,24%

Elliott International, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P poprzez
spotki wehodzace w jej skiad:
-Manchester Securities Corporation
-Senato Holdings Limited
-NIF Fund Investments (Cyprus)

Limited
Central European Holdings Limited 1172 458 9,74%
QVT Fund LP 1100 369 9,14%

1.Stan na 15 maja 2006 roku:

Akcjonariusz Liczba akgcji i % udziat
liczba glosow na  w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie
WZA gtoséw na WZA
Grupa Kapitatowa 7 610 806 63,24%

Elliott International, L.P. oraz

Elliott Associates, L.P poprzez

spotki wehodzace w jej skfad:
-Manchester Securities Corporation
-Senato Holdings Limited

-NIF Fund Investments (Cyprus)
Limited

QVT Fund LP 1100 369 9,14%

Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” Spétka Akcyjna otrzymat od Departamentu Bankowosci
Miedzynarodowej i Powiernictwa Banku Polska Kasa Opieki S.A., dziatajacego w imieniu Central
European Holdings Limited, informacje, iz w wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy w dniu 3 marca
2006 roku Central European Holdings Limited posiada 594.835 akcji Octava NFI S.A. uprawniajacych
do 594.835 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 4,94 procent kapitatu
zaktadowego i 4,94 procent udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw. Ponadto w zawiadomieniu podano, ze
przed rozliczeniem transakcji sprzedazy akcji Octava NFI S.A., Central European Holdings Limited
posiadat 1.172.458 akcji Octava NFI S.A. uprawniajacycyh do 1.172.458 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 9,74 procent kapitatu zaktadowego i 9,74 procent udziatu
w ogolnej liczbie gtosow.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” Spdtka Akcyjna otrzymat od Petnomocnika Manchester
Securities Corporation z siedzibg w Nowym Jorku, dziatajacej w imieniu Elliott International, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P., tworzacych grupe kapitatowg w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538) (zwanej dalej ,Grupa)
informacje, ze Grupa zmienita zgtoszony w dniu 2 grudnia 2005 r. zamiar odno$nie dalszego
zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w OCTAVA NFI SA i powzieta zamiar zmniejszenia tego
udziatu, jednakze z zachowaniem kontroli nad OCTAVA NFI SA.

5
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X. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami, stan posiadania jego akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce OCTAVA NFI SA na dzien przekazania Raportu za I kwartat 2006 roku oraz
na dzien przekazania Raportu za IV kwartat 2005 roku, przedstawiat sie nastepujaco:

01.03.06 15.05.06

Osoby zarzadzajace:

Bogdan Kryca 2 2
Neil Balfour 0 -
Piotr Rymaszewski 0 0
Osoby nadzorujace:

C. David DeBenedetti 0 0
Jarostaw Golacik 0 0
Neil M. Milne 0 0
Hubert Stepniewicz 0 0
Andrzej Wieczorkiewicz 0 0

Ponadto Pani Alicja Kryca — zona pana Bogdana Krycy posiada 54.134 akcje Funduszu.

XI. INFORMACIE ODNOSNIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ

Przed sadem lub organem administracji publicznej nie toczy sie postepowanie dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek zaleznych, ktérych tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Funduszu.

XII. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ FUNDUSZ LUB JEDNOSTKE ZALEZNA
TRASKACII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Zgodnie z posiadanymi informacjami tgczna kwota transakcji zawartych przez Fundusz lub jednostki
od niego zalezne z podmiotami powigzanymi zawartych w 2006 r., ktdre nie byly transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi
aich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétke nie
przekroczyta w 2006 roku kwoty 500 tys. euro.

XIII. INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCII

W odniesieniu do umowy pozyczki (,Umowa”) zawartej w dniu 19 grudnia 2005 r. przez Legnicka
Development S.A. (,Spdtka) z Manchester Securities Corporation z siedzibg w Nowym Jorku (USA),
ktorej przedmiotem jest zaciggniecie przez Spotke pozyczki w kwocie 6.25m euro, z przeznaczeniem
na potrzeby wdrozenia projektu budowy centrum handlowego Galeria Legnicka (,Galeria”), w zwigzku
z wystagpieniem sytuacji, w ktdrej udzielenie Spdtce przedmiotowej pozyczki powodowato, ze wszystkie
niespetnione jeszcze warunki skorzystania ze S$rodkéw kredytu bankowego zostang spetnione,
Manchester Securities Corp. wyptacita Spotce kwote pozyczki.
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Przedmiotem Umowy jest umozliwienie Spdtce zaciggniecia pozyczki w kwocie do 4m EURO, z ktérej
srodki zostang wykorzystane na potrzeby wdrozenia projektu budowy centrum handlowego Galeria
Legnicka (,Galeria”). Pozyczka jest oprocentowana w skali 6% rocznie od kwoty niewykorzystanej oraz
18% w skali roku od kwoty wykorzystanej. Zgodnie z Umowg sptata Pozyczki powinna nastgpi¢ do 20
grudnia 2008r.

XIV. INFORMACIA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH

Do konica lutego 2006 roku wszelkie umowy zawarte przez Legnicka Development S.A. w okresie
IV kwartatu 2005 majace warunkowy charakter, staty sie umowami bezwarunkowymi z uwagi na
niespetnienie sie warunkdéw zawieszajacych. Szczegdlowe informacje o spetnieniu sie warunkow
zawieszjgcych zostaty opisane w dziale I oraz XIII.

XV. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE FUNDUSZU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE NASTEPNYCH TRZECH MIESIECY

Fundusz, realizujac strategie dziatalnosci przyjeta przez Rade Nadzorczg Octava NFI SA w kwietniu
2004 roku, koncentruje sie na realizacji dwdch projektow o charakterze nieruchomosciowym: Legnicka
Development S.A. i Konstancin Nieruchomosci Sp. z o.0.

Z punktu widzenia realizacji strategii Funduszu, najbardziej istotnym czynnikiem bedzie postep
osiggniety w kolejnych miesigcach w odniesieniu do kontynuacji projektu Legnicka Development S.A.

Bogdan Kryca
Prezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2006 roku
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