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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze|

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego .Octava™ S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania  finansowego  MNarodowego  Funduszu Inwestyeyinego
JOclava” 5 A z siedziba w Warszawie, przy ul. Proste] 89, stanowiacego zatacznik do niniejsze] opinii,
obejmujacago:

{a) wprowadzenie do sprawczdania finansowego,

(b} bilans sporzgdzony na dzen 31122005, Kidry po stronie akbywdw | pasywow wykazuje sume
98.802 lys. zt,

(e} rachunek zyskaw i strat za rok obrotowy od 01.01.20056 do 31122005 wykazujgey sirate netto
w kwocie 1.130 tys. zt,

{d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31122005 wykazujace
rwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 34 700 tys. 2t

(&) rachunek przephwow pienigznych za rok obrofowy od 01.07.2005 do 31122005 wykazujacy
amnigjszenie slanu Srodkow pienigznyeh o kwotg 1.391 tys. o,

(f) zeslawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2005 w kwocie 91.899 tys. 2t

(g) dodatkowe informacie i objadnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziafalnosci odpowiedzialny  jest
Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowoéci | jasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci  ksiqg rachunkowych stanowiacych podstawe  jego
sporzgdzenia.

Badanie 1o przeprowadzilismy stosownie do postanowicn:

{a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowaosci (j.1. Dz. . 2 2002 r. Nr 76, poz. 694,
Wraz 2 pazniejszymi zmianami, zwana dalgj ustawa o rachunkowosc),

{b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
w FPolace,

{c) Rozporzadzenia Rady Ministrdw z dnia 19 paidziernika 2005 roku) w sprawie informacii biezacych
i okresowych preekazywanych przez emitentow papierdw  wartosciowych wraz 2 poZniejszymi
zmianami), (Dz. U. z 2005 r, Nr 208, poz. 1744)

{d) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegolnych warunkow,
ktorym powinna odpowiadaé rachunkowosé narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 1996 r.
Nr 2, poz. 12).

Badanie nasze zoslato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskadé wyslarcrajacs pewnosc
pozwalajgey na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowiacych podsiawe jego
sporzadzenia ksiggach rachunkowych. Badanie obejmowalo w szczegolnosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowega, sprawdzenie — w przewazajace] micrze w sposob wyrywkowy
- dowoddw i zapisow ksiegowych, z kidrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i calodciows ocene sprawordania finansowego. Uwakzamy, ze nasze badanic stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinil.
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Fadmiot wpisany na listg podmiotow uprawnisnyeh do badania aprawozdas finansawych pod nr 1886 'V)/
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych | zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggly zasadami okreslonymi w  ustawie
0 rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajgcymi na jego tre$é przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki, a takze przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny syluaci majatkowaj i finansowe] NFI Octava 5.4, na dzied 31.12.2006 jak lez jej wynik finansowy za
rovk afratowy od 01.01.2005 do 31 12,2005

Stwigrdzamy, re sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest  kompletne w o rozumisniu o ustawy
o rachunkowosci oraz zawarte w nim Informacie sa zgodne ze zbadanym sprawczdanizm finansowym.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczynski | Partnerzy Sp. z 0.0.:

Joe Smoczynski LM,’/

Biegly Rewident wpisany na lisle Bieghych Rewidentdw pod numerem 90001 l,r"f f " 'l/l'/
Prezes Zarzadu i /
MOORE STEPHENS Smoczyiski | Partnerzy Sp. 2 0.0. {

Spétka wpisana na liste podmiotow uprawnicnych do badania sprawozdar  /
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 marca 2008 r.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny
»,Octava” S.A.

Raport uzupetniajacy opini¢
z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Marodowego Funduszu Inwestycyjnego . .Octava™ 5.A.

za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005

Rapon zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego MNarodowego Funduszu
Inwestycyjnego Octava” 5.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proste] 69, (zwanej dalej Funduszem).

Badaniu podlegalo sprawczdanie finansowe obejmujgce.

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dezien 31.12.2005, kidry po stonie aklywow | pasywow wykazuje sume
98.802 tys, 74,

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy stratg netto
w kwocie 1.130 tys. i,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujace
zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 34,700 tys. 2,

(e) rachunek przephwow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy
zmnigjszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 1.391 tys, zt,

ify zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31.12. 2005 w kwoce 31.899 tys. #t,

gy dodatkowe informacie | objasnienia.

Sprawozdanie finansowa zostato podpisane przez Zarzad Funduszu dnia 30 marca 2006 1. Raport
powinien byé czytany wraz z opinig niezalezneqo bieglego rewidenta dia Akcjonariuszy | Bady
Madzorcze] Funduszu z dnia 30 marca 2006 r. dotyczaca wyze| opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I Ogélna charakterystyka Funduszu
. Ogdlne informacije dotyczace przeprowadzonego badania
. Podsumowanie przeprowadzonego badania
V. Analiza finansowa
V.  Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego
VI, Stwierdzenia biegtego rewidenta 1

= WA Wk

Dziatajacy w imieniu MOORE STEPHENS Smoczyriski i Partnerzy Sp. z o.0.

|
Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentow pod numerem 80001 /| Ry
Frezes Zarzadu { | "
MOORE STEPHENS Smoczynski | Partnerzy Sp. 7 0.0. / /
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan /
tinansowych pod numerem 1598

Joe Smoczynski f r
f

Warszawa, dnia 30 marca 2006 r

Padmiol wpisany na liste podmicicow uprawnionych do badania sprawozdan linansaowych pad nr 1888
Sad Aejonowy dia m. s1. Warszawy, XIX Wydzis Krapwepe Rejesiru Sqdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639



Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” 5.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

1. Ogolna charakierystyka Funduszu

(a)

{b)

{c)

(e)

(gl

(h)

)

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Octava” S.A., zwany dalej Funduszem, prowadzi swojg
dziatalnose na podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji iDz.l. z 1993 r. Nr 44, poz. 202 z poEn. zm.) oraz Kodeksuy
Spotek Handlowych. Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie przy ul. Proste] 69.

Fundusz zostat zawiazany przez Ministra Przeksztatceh Wiasnosciowych dziatajacego w imieniu
Skarbu Pansiwa aklem zatorycielskim sporzadzonym w formie aktu notaralnego w Kancelarii
Motarigine] Notariusza Mirostawa Kupis w Warszawie w dniu 15.12.1994, Repertorium A nr
5194/84, W dniu 31.03.1995 Fundusz zostal wpisany do Rejestru Handlowego pod nr
RHB 43366 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XV| Gospodarczy- Rejestrowy pod
nazws Osmy Marodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna (VIII NFI - S.A.). Postanowieniem
Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Bejestru
Sadowego w dniu 30.08 2001 Fundusz zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym
pod nr 0000038064, Ostatniego aklualinego odpisu z Krajowego Rejestu Sadowego dokonano
dnia 12.01.2006.

Fundusz posiada nadany jej numer identyfikaci podalkowe] NIP: 528-10-36-962 oraz
statystycznej w systemie REGON: 01098867/ .

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu zgodnie z jej statutem jest:

+ nabywanie paplerdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

» nabywanie badi cbejmowanie udziatow lub akcji spélek oraz nabywanie innych papierdw
wanosciowych emitowanych przez te podmioty,

wykonywanie praw z akeji, udziatow i innych papierdw wartosciowych,

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzistami i innymi papierami wartosciowymi,

udziglania pozyczek spalkom | innym podmictom,

zaciaganie kredytow i pozyczek dia celdw Funduszu.

Akcje Funduszu znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowyceh.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ublegly okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 zostato
zbadane przez Moore Stephens Smoczyriski | Partnerzy Sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie, przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskalo opinie bez zastrzozen,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ubiegly okres abrotowy zostato zatwierdzone notanalnie
uchwala nr 52005 fwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.10.2005.
Strale za rok 2004 w kwocie 13.376 tys. zt Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwata nr 6/2005 z dnia 03,10, 2006 postanowilo pokryé w nastepujacy sposob:

+ zrealizowang strate netto za 2004 rok w wysokosci 14.554 tys. 2zt pokryt z kapitatu
zapasowego Funduszu,

= niezrealizowany zysk netio za 2004 rok w wysokoéci 1.178 tys. zt pozostawic do rozliczenia
w kolejnych ckresach sprawozdawczych,

Sprawozdanie za ubiegly rok obrotowy rlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
14.10.2005, w Urzedzie Skarbowym w dniu 06.05.2005 oraz opublikowano w Monitorze Polskim
E nr 188 7 dnia 24.01.2006

Wiadze Funduszu stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Fada Madzorcza i Zarzad.

Maore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0,

o



Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

{jh W badanym roku obrotowym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

= (Charles David DeBenedatti od dnia 01.08.2005 do 31.12.2005;
= Huber Stepniewicz od dnia 01.01.2005 do 31.12.2005;
+ Andrze) Wiecrorkiewicz od dnia 01.01.2005 do 31.12.2005;
+ Jarosktaw Golacik® od dnia 01.01.2005 do 31.12.2005;
= Meil Morrison Milne od dnia 01.08.2005 do 31.12.2005;
+ Piotr Hymaszewski* od dnia 01.08.2005 do 08.12.2005;
+ Bogdan Kryca cd dnia 01.01 2005 do 14.11.2005;
= Marek Bematek od dnia 01.01.2005 do 01.08.2005;
+ Arur Mieradka od dnia 01.01.2005 do 01.08.2005;
s Andrzej Relidzynski od dnia 01.01.2005 do 01.08.2005.

czlonek Rady Nadzorcze) delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu od
05.08.2005 na okres 3 miesiecy,

(k) W sklad Zarzadu w 2005 roku wehodzili:

s Pawet Gieryriski Prezes Zarzadu od dnia 01.01.2005 do 27.07.2005;
s« Wojciech bukawski Wiceprazes Zarzadu od dnig 01.01.2005 do 23.05.2005;
= Bogdan Kryca Prezes Zarzadu od dnia 14.11.2005 do 31.12.2005.
{1} Kapitat zaktadowy Funduszu na dzien bilansowy wynosit 1.203.52540 2t | dzielt sie na

12.035.254 akcje zwykle na okaziciela o warlosci nominalnej 0,10 ziotych kazda. W ciagu roku
obrotoweqo dokonano zmniejszenia kapitahu akcyjnego o kwote 1.203.524,20 zl wzwigazku
z obnizeniem kapitatu akcyjnego w wyniku umorzenia 12.035.249 akcji o wartoéci nominalnej
0,10 zt kazda. Akcje zostaly nabyte przez Fundusz w 2004 roku, za zgoda Akcjonariuszy, w cenie
nabycia 11,65 2t za jedng akcje Funduszu.

(rn) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wedtug stanu na dzien
30.03 2006:

llosé akcji i liczba % udziatu w kapitale
glosdw na WZn zaktadowym i ilosci glosaw
na WZA

Grupa Kapitatowa Eliott International, 7610 806 63,24%
L.P.
QVT Fund LP 1100 369 9,14%

in Biezacy rok obrotowy abejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2005 do 31.12.2005. Ubiegly rok
obrotowy obejmowal 12 miesigcy od 01.01.2004 do 31.12 2004. Okres obrotowy dwa lata wstecz
obejmowat 12 miesiecy od 01.01.2003 do 31.12.2003.

Ogolne infarmacje d zace przeprowadzone

ia) Moore Stephens Smoczyhski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora Funduszu
uchwatg Rady Nadzorezej nr 1/7/V/2005 z dnia 19.07.2005.

i) Badanie przeprowadzono w siedzibie Funduszu na podstawic umowy zawarte] w  dniu
02.09.2005 pomiedzy Spdika jako Zleceniodawes a Moore Stephens Smoczynski | Partnerzy Sp,
Z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Nowogrodzkie| 12 lok, 3, jako Zleceniobiorcg, w okresie od
06.03.2006 do 17.03.2006,

4a]

Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.



Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” 5.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

(c)

(d)

()

(f)

Nastepujace inwentaryzacje zostalty przeprowadzone przez Fundusz w okresie objetym
badaniem:
« droga spisu z natury ilosci skiadnikow majatku:

- &rodki pienigzne w kasie wi) stanu na dzien 31.12.2006.
+ droga potwierdzen sald:
naleznogc 2 tytutu dostaw | uslug w stanu na dzien 31.12.2005.
zobowigzania z tytuty dostaw i ushug wy stanu na dzien 31.12.2005.

W roku obrotowym Fundusz byt kontrolowany przez Urzad Koniroli Skarbowe] w Warszawie
w zakresie podatku od lowardw i ustug za wybrane miesigce 1999 roku. W wyniku ostatecznej
decyzji po kontroli postanowiona:

- okreslic nadwyzke podatku naliczonego nad naleznym za nastepujace miesigoe 1999 roku do
przeniesienia na nastgpny miesiac w kwotach: marzec —279.432,00 28, kwiecien —278.931,00
zt, maj —278.311,00 zl, czerwiec -277.90500 z, listopad -263.957.00 zl, grudzien -
246.445,00 2t

- okresli¢ kwole do zwrolu na rachunek bankowy podatnika za czerwiec 1999 roku w kwocie
7.00 zti za grudzien 1999 roku w kwooie 212,00 =1

Uzyskano pisemne oSwiadezenie od doradey prawnego Kancelari Prawne) o tocracych sie
sprawach sadowych spornych, w kidrych strona jest Spalka,

Otzymano od Zarzgdu Funduszu oswiadczenie z daty 30 marca 2006 r. o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosei sprawazdania finansowego preedstawionego do badania | ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaigtnieniu  lub
ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzed, wphwajacych w sposob
znaczacy na wielkost danych wykazamych w sprawozdaniu finansowym za badany rok,

1L Podsumowanie przeprowadzonego badania

W 2005 roku notowania akcji Funduszu na rynku publicznym przedstawialy sie nastepujaco:

- na poczatku ckresu sprawozdawczego (02.01.2005 ) 7,10 zi za jedna akcje
- na koniec okresu sprawozdawczego [30.12.2005r.) 9.40 zt za jedng akcje

oo oFnacza wyrost kursu akcji Funduszu w trakcie badanego okresu o 34,4 %,

W tym samym okresie Indeks NIF ksztattowat sie odpowiednio: 97,96 | 104,3 (wzrost o 6,5 %), natomiast
WIG odpowiednio 26 628,75 | 35.600,79 (wzrost 0 33,7 %)

Ma wynik finansowy | rentownose w roku obrotowym oraz na syluacie majatkows i finansowg na dzien
bilansowy, w porgwnaniu z poprzednim okresem, wphw mialy przede wazystkim nastepujace crynniki:

Wzrost wartosci aktywow netto Funduszu o 55 %, glownie na skutek wyceny jednastek zaleznyeh:
Spa._de_k przychoddw z inwestycli ogdlem o 23 2. Nastapit wezrost preychodow 2z inwestycji 2 tytuha
udziatow w wynikach finansowych netto jednostek zaleznych, spadly natomiast przychody z
inwestycji z innych tytutow,

Spadek _h.os;ta_ju\_r operacyjnych o 56 % spowodowany glownie spadkiem wynagrodzenia firmy
zarzgdzajacej i biezacych kosztdw dziatalncsci Funduszu.

Moore Stephens Smoczyriski i Partnerzy Sp. z o.0. 4



Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

v, Analiza finansowa

BILANS na dzien 31 grudnia 2005

A B c
Konies LTS Koniae Konlec Koniao Koneo
betacago ubieghege okresu dwa Zmiana Zrniana Zrriana Zmiana bietacego ubiagiego okresu dwa
okresu okresy Ipta wsiecz (a-B) (&-B B {B-Cj (B-CYiC okrasy kresy lata wslecs
000 zi 'Ozt ‘000 zi o0zt % 00 zt = Struktura % Biruklura % Btruktura
Aktywa

Portiel inwestycyny o1 309 57 954 1892 918 ¥3 945 587 -134 954 -T0%s 3% BE% 5%

Motowane krajowe akcje, inne papiery wartoscicwe i
inmea instrumenty inansoee 13256 1 B&T 117 531 562 -30% 115 634 -08% 1% 3% E2%

Mianotowane Krajows papiory wartosciowe, udzealy |
inng instrumenty finansowe 90 574 56 067 75 337 34 507 B2 -19 270 2E = B3% 3%
Malernosci a8 1280 4170 <381 5% -2 B30 =59% 1% 2% 2%
Sredki pienigzne i inna aklywa pianigng ER 6 455 26 97TE =1 381 22% =20 523 =TE% 5% 10% 12%
Inne akbywa 817 15604 2 365 -BET 467 -B51 -36% 1% e 1%
Wanose firmy z wyceny 423 883 0 30 24% 5853 0% 0% 1% 0%
Aktywa razem 98 802 a7 746 226 4311 31 056 A% -158 B85 =70% 100% 100% 100

Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.



Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

BILANS na dzien 31 grudnia 2005 (c.d.)

Zobowiazania | rezerwy
Fobowiazana
Rozliczenla migdzyokresowe
Rezerwy
FRezarwa z wyceny
Zobowiagzania | rezerwy rarem

Aklywa netto (aktywa razem - Zobowigzania | rezanay
razem)

Kapitat whasny
Kapitat zaktadowy
Akcpa wiasne (wialkosd upemna)
Kapitat zapasowy
Zysk (strata) z lat ubieghych. w tym:
zrealizowany zysk (strata)

niggrealizowany rysk (sirata)

Zyek (strata) netio, w tym:

rrealizowany zysk (sirata) natta

niezrealizawany zyek (elrata) rafto
Kapitat wiasny razem

Moore Stephens Smoczynski i vlmq.__.zmqn.u_. Sp. z v.0.

A B c

Koniec Koniec Kaomiee
biezacego ubipglege okrasu dwa Zmiana
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok cbrotowy ad 1 stycznia do 31 grudnia 2005

B o
m!u.pnﬂ_ Ubiaghy CQkres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Bigzacy Unieghy Okras dwa
okras nkres lata wstnce (A=) |A-B)B [B-C) (B-C)C ohirgs okres Inta wstecz
000 z! ‘BO0 = 030 =t '000 =t = o000 2 % Sirukiuee Y Struktiera Y Strukiura
Przychody z inwestyc)i 3 5097 4382 1153 2% 705 16% 100% 100% T00%
FPozostale przychody operacyjne S84 1228 1417 655 -4 -1RS -13% 14% 24% %a
Kaoszty operacyine 7571 17 980 11448 10008 -BE% [3-H bT% 202% 353% 261%
Fozostate koszty operacyjne 155 1716 13468 -1 361 =79% 370 27 % % % %
Rezeray | odpisy akiualizujgoe -ded  _ -EBD BES 437 -E6% -1835 “173% 6% A3% -k
Wynik z inwestyc]i netto -4 036 =14 021 -G 058 9 985 1% =T 823 130% -102% -2T5% -138%
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (siraty) z inwastygji -460 -459 3902 1 0% 4361 -112% -12% o i
Zysk (strata) z dziatalnosci oparacyjnej -4496 14 480 -2 196 9984 -B8%  -12284 559% -114% ~284% -50%
Zysk (sirala) brutto -4 456 -14 480 -2 186 B 584 =E8% =12 284 558% -114% -284% -20%
Fodatek dochodowy 3 366 1104 -4 083 2 282 205% E187 A2T% BE% 22% -83%
Zysk (strata) netto, w tym: -1 130 <13 376 -6 289 12 246 -82% -7 087 113% -25% “262% =143%
Zrealizowany zysk (st-ata) netto -2 B61 -14 554 2512 11 853 -B2% -13 L2 4750 67 % -28E% -57%
Miezrealizowany zysk (sirata) netio 153 1178 3777 355 30% 4 855 “131% 3% 2¥% -B6%
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Funduszu

Dziatalnogé gospodarczg Funduszu, jej wynik finansowy i rentownosé za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w pordwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzujg
nastgpujgce wskazniki:

J.m. Bisacy Ubiegty Okres

okres okres dwa lata

witecz

Suma bilansowa Ivs, 2t HE B 6 fi6 226 14

Aklyaa natlo Ivs, 2t g7 204 62 St 216 451

Portiel inwashyicyjny lys. 2t 81 aoa 57 954 192 318

Zvszk [slrata) netlo tys. zi -1 180 43376 -6 289

Wiskaznik efekbywnosci _wami finansowy netle % 1.41% g E9%, 2,86%

preecitny slan akhypwdw natlo
Wiskaznik preyrosty akiywdaw nelto % 5544% -T1,08% -2.82%
Produklywnose majgiku ogolemn prayehody ze erm % 4,74% 3,47 1,93%
prescieiny slan akiywow
Liczba akcji na Konlac okresu sl 12 (635 254 24 70 503 a0 056 124
Warto$e akhywdw nelta na jadng

akcig (w zlotycn) ! 8,08 B89 9,25

V. Omdwieni ji sprawozdania finansowego

1. Portfel inwestycyjny

Na pozycje skiadajg sie notowane krajowe akcje, inne papiery warlosciowe i instrumenty finansowe (1,4
% wanosci portfela na dzien bilansowy), w calosci sg lo akeoje | udzialy stanowigee  udzialy
mnigjszosciows w spdtkach notowanych) oraz nienolowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne
instrurmenty finansowe (98.6 % warnoéd portfela).

Na nignotowane krajowe papiery wartodciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe skiadajg sie: akcje
i udziaty stanowiace udrziaty wiodace w spdtkach nienotowanych wycenione metoda praw wiasnosci
(26,3 % wartosci portfela), akcje | udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych (1.4 % wartosci
portfela)., akcje i udziaty innych jednostkach nienotowanych (0.9 % wartoéci portfela) oraz pozostate
nienotowane papiery warlosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe (70.1 % wanoéci portfela na
dzien bilansowy).

Porycja Pozosiate nienolowane papiery wartodciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe" wynika
z naleznosel od Legnicka Development S.A. z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek oraz
wycenione] wierzytelnosci za umorzenie akgji Legnicka Development S A, na podstawie porozumienia
Akcjonariuszy te] Spotki 2 21 grudnia 2002 roku.

Moore Stephens Smaczynski | Partnerzy Sp. z 0.0. 8



Marodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

2. MNaleinosci

Ma pozycje bilansows Naleznoéci” skiadaja sie naleznosei brutto 4.444 tys. 24 oraz odpisy aklualizujace
dotyczace glownie naleinosci z tylulu sprzedaiy akcji, udzielonych pozyczek i naliczonych od nich
odsetek w kwocie 3.845 tys. zt.

Maleznosci na dzien bilansaowy datycza glownie z tytuhs refaktur oraz wptaconych kaucii.

Wezystkie naleznosci Funduszu sa w walucie polskie).

Spotka potwierdzata salda naleznodci na dzien 31122006 Wieksrogt sald nalefnosci zostata
potwierdzona przez kontrahenlow.

3. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Ma dzien bilansowy Spotka posiada kritkolerminowe akiywa finansowe w postaci srodkdw pienigznych
na rachunkach bankowych craz w kasie Funduszu,

Srodki pieniezne w walutach zostaly prawidlows wycenione wy Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.
Ma srodki pieniezne w banku sktadaja sie przede wszystkim Srodki pienigzne na lokatach (99,7 % salda).
4, Rzeczowe aktywa trwale

MNa pozycje skladajg sie przede wszystkim inne Srodki trwale (wyposazenie biurows Funduszu). MNa
zmniejszenie wartosci srodkdw trwatych, poza ich biezaca amorlyzacia, wplyneta sprzedaz w 2005 roku
srodkdw transporty.

Ostatnia inwentaryzacje srodkow trwatych przeprowadzono na konies 2004 roku.

5. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wchodzgee w osklad pozyejl bilansowe] Pozostale akfywa wynikaja z
kosziow rozliczanych w czasie (3,2 % salda) oraz aklywow z lytutu odroczonego podatku dochodowego
(96,8 %5).

6. Wartosc firmy z wyceny

Pozycja wynika z wyceny udziatow posiadanych przez Octava NFI 5.A. w spolce zalezne] Konstancin
Nieruchomosd Sp. z 0.0,

W marcu 2004 roku Fundusz objgl 3.820 udzialdéw o wartodci nominalngj 500 zl kazdy, przy czym na
dzien abjgcia udziatow wysokose akbywow netto spotki Konstancin Nieruchomosci byta mnigjsza niz cena
nabycia udziatow przez Fundusz. Powstala rdznica jest wykazywana w bilansie Funduszu | umarzana
przez ckras 5 lat.

7. Zobowiazania

Zobowigzania wykazywane w bilansie Funduszu pochodza gtownie z kratkolerminowych zobowiazan
handlowych.

Do dnia badania Fundusz uregulowat 92% zobowigzan handlowych wystepujacych na dzied 31.12.2005.
Wezystkie zobowigzania Funduszu sg w walucie polskig).
8. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysziych okresow

MNa pozycje bilansows skladajg sie rezerwy na koszty audylu oraz na urlopy dotyczace badanego okresu.

Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. 9



Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok abrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

9. Rezerwy

Pozycja skfada sie z dwoch rezerw — rezernwy na odroczony podatek dochodowy oraz rezenwy na sprawy
sgdowe,

Hezerwa na podatek odroczony na koniec biezacego okresu obrotowego spadfa w porownaniu do konca
ubleglego okresu o 200 tys. 2, co spowodowane jest gtéwnie rozwiazaniem rezerw z lat ubisghych.

10. Kapital zaktadowy - zmiany w ciggu okresu obrotowego

Kapitat akcyjny na dzier 31.12.2005 r. wynosi 1.203.525,40 zi i dzieli sig na 12035254 akcje zwykie na
okaziciela o wartodc nominalnej 0,10 2t kazda.

W ciggu badanego okresu Fundusz zarejestrowal umorzenie 12.035.249 akcji w cenie nabycia 11,65 zi
za jedng akcje Funduszu nabytych w 2004 roku w celu ich umoreenia.

11. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Funduszu skiada sig 2

- kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyze] wartosci nominalnegj, ktdry w trakcie badanego
okresu ulegl zmnigjszeniu o 70 %

- kapitaiu zapasowego utworzonego ustawowo — bez zmian w ciggu 2005 roku,

- pozostatego kapitatu zapasowego, cdzwierciedlajgcego podzialy zysku i pokrycia strat 2 lat ubieghych.

12. Przychody z inwestycji

Na pozycie sktadajg sie przychody z akcji i innych papierow warlosciowych oraz udrzialow, a takze
przychody z tytulu odsetek od posiadanych lokat | udzielonych pozyczek, zrealizowane dodatnie roznice
kursowe oraz udziat Funduszu w wyniku finansowym nello 2 lylul posiadanych w trakcie badanego
okresu udziatow wicdacyeh oraz udziatow w jednostkach zaleznych.

13. Koszty operacyjne

Koszly operacyjne wykazywane przez Fundusz wynikaja z poniesionych kosziow glownie na
wynagrodzenie dla tirmy rarradrzajace] (23 %), ujpmnych roznic kursowych (43 "), kosztow doradztwa
finansowego, ustug prawnych | pozostatych kosztéw (33%).

Na pozostale koszty skladajg sig glownie: wynagrodzenia, koszty czynszu, koszty ubezpieczen, Koszty
ustug ksiggowych, optaty gisldows i inne,

14. Pozostate przychody, koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne wykazane przez Fundusz w badanym okresie pochodzg ghownie
z refakturowania poniesionych kosztow (83 % catosci pozostabyeh przychodéw operacyjnych), a takze

z rozwigzania rezerw na naleznosci (4 %) oraz przychodow z tytutu sprzedazy 1owarow | produktow
{13 %)

Do pozostalych kosztow operacyjnych nalezs glownie: ubworzone rezerwy na naleznosc | sprawy
sadowe (59 % ogolu pozostatych kosztdw operacyjnych), oraz inne (37 %), w tym koszly sprzedanych
lowardw i produktow.

15. Rezerwy | odpisy aktualizujgce

Na pozycje sktadajg sig odpisy aklualizujgee dotyczace odpisow aktualizujgoych wartosci udziatow oraz
amortyzacja wartosci firmy.

Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. 10



Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

16. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) 2 inwestycji sa wykazywane przez Fundusz w przypadku
wystapienia réznic pomigdzy przychodami netto ze sprzedazy akeji | udziatow badz dhuznych papierow
wartosciowych a ich warlodcia w cenie nabycia (zrealizowane) lub przy wycenie nolowanych papierow
wartnsciowych zgodnie 2 wartnscig rynkowg na dzien bilansowy.

17. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osob trzecich

W 2006 roku, w zwigzku z rozpoczeciem budowy centrum handlowego Galeria Legnicka we Wroctawiu
przez spotke zaleina Legnicka Development SA., rostal ustanowiony rastaw rejestrowy na rZecz
bankaw udzizlajgeych spotce zaleznej kredytu na wszystkich akcjach posiadanych przez Fundusz w le|
spdlce oraz o wpisanie na potozone] we Wrioclawiu nieruchomosci, ktore] uzytkownikiem wieczystym jest
spitka zalezna, hipotek kaucyjnych na rzecz bankow

18. Podatek dochodowy

Raznica pomiedzy kwota wyniku bilansowago brutto, a kwota podslawy opodatkowania wynika z:

= przychoddw nie stanowiacych przychodiw podatkowych ghdwnie 2 tytutu udzialy w zyskach
finansowych spotek zaleznych i otrzymanych dywidend, niezrealizowanych dodatnich roznic
kursowych oraz naliczonych odsetek,

«  kosztow nie bedgeych kosztami podatkowymi detyczacyeh gléwnie zyskow i stral 2 tylutu wyceny
papierow warlosciowych, rezerw i odpisdw aklualizujgeych, niezrealizowanych ujemnych roznic
kursowyeh, utworzonyeh rezerw na koszly dotyczgee 2005 roku oraz kosztow dotyczacych
preychodow zwolnionych od podalku.

Vi Stwierdzenia biegleqgo rewidenta

{a) Fundusz  przedstawil zadane informacje, wiangodne wyjasnienia | oSwiadczenia
w wystarczajgeym zakresic | w rozsadnym czasie dla celow przeprowadzenia badania oraz
przediozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnicniu istcinych zdarzen, kidre nastapily po dacie
bilansu do dnia zlozenia odwiadczenia.

ib) Fundusz pusiada akiualng dokumentacig opisujacag przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
kidra mozna uznac¢ 7a poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowanea
byty w sposob kompletny, przejrzysty | zostaty poprawnie ujgte w ksiggach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowoddw Kksiggowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych Ksigag
rachunkowych.

() Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposcb ciagly a w przypadku dokonania przez
Fundusz zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowe] okreslono
przyczyng wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajac porownywalnosc danych finansowych dotyczacych okiesu biezaceqgo i ubiegtego.
Bilans zamknigcia na koniec ubizgleqo okresu obrotoweqo zostat prawichowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans olwarcia biezgcego okresu.

id) Ksiegi prowadzonc sa przy pomocy kompulera w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych | syslemu ich przetwarzania sa
wystarczajgoe. Dokumentacja ksiggowa, ksiegl rachunkowe | sprawozdania finansowe 53
przechowywane wiasciwie.

2] Ma podstawie badania systemu kontroli wewnetrzne] Funduszu craz badania wiarygodnosci
poszczegalnych pozyc)i sprawozdania finansowego mozna siwierdzic, ze syslem  kontroli
wownelrzne| zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych,

Moore Stephens Smoczyriski | Partnerzy Sp. z o.0. 11



Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Octava” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

(f)
(a)

(h)

(i

1)

(k)

{1

(rm}

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa | faklycznie istnigje.

Inwenlaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zoslaly przeprowadzone zgodnie z uslawa
o rachunkowosci. Rezultaty przeprowadzonych inwentaryzacii zostaly rozliczone | ujete
w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

Pozycje ksztaltujace wynik flinansowy brullo na dzigtalnosci gospodarcze] Funduszu we
wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposdh kompletny | prawidiowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspekiach poprawnie prreksziatcony
wowynik finansowy natio.

Jeslawienie zmian w kapitale whasnym oraz rachunek przephywow plEﬂIﬁZﬂ‘j‘Gh Zostaly
we wszystkich  istotnych  aspektach sporzadzone prawidlowo w  powiazaniu z  bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo oraz dodatkows informacje | objasnienia zawierajg
wszystkia istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci | zostaly przodstawione
we wszystkich istcinych aspektach prawidiowo.

Sprawoezdanie z dziafalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
zaware w nim informacje s3 zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

Dane liczbowe przedstawions w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finanzowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spefniajg w istotnych
aspekiach wymagania norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych prrer Krajows
Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce,

Stwierdza sie, ze zardwno podmiol uprawnicny, jak i bieghy rewident s niezalezni od badanej
jednostki.

Moore Stephens Smoczyniski i Partnerzy Sp. z o.0. 12



OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OCTAVA SPOLKA AKCYINA
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava SA oSwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe | dane porownywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujaoymi
zasadami rachunkowodci | odzwierciedlajg w sposdb prawdriwy, rzetelny | jasny sytuacic majatkows
i finansowg Funduszu oraz jego wynik finansowy.

Zarzad oSwiadcza ponadty, ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy ohraz rozwoju i osiggnige oraz
sytuacji Funduszu, w opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

/,/,-;f
/}:

Bogdan Kryca
Preres Farradu

Warszawa, 30-03-2006 roku



OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OCTAVA SPOLKA AKCYINA
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MNarodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava SA oéwiadcza, Ze spotka Maare Stephens
Smoczyriski | Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowyeh pod numerem 1898 — podmiot dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu zostat wybrany zgodnie z przepisam| prawa.

Zarzad Funduszu oéwiadrza, e Moore Stephens Smoczyfski i Partnerzy sp. ¢ 0.0. oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleiznego
raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prava krajowego,

¢

Bogdan Kryca
Freres Zarzac

Warszawa, 30-03-2006 roku
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava SA

Warszawa, 30 marca 2006 roku

Szanowni Panstwo,

W imieniu Farzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava Spolka Akcyjna (Octava, Fundusz)

przedkiadam Sprawczdanie Finansows wraz 2z Raportern i opinig bieglego rewidenta oraz Sprawozdanie
Zarzgdu na lemal dzialalnodc spodki w 2005 roku.

Do najwazniejszych dokonan Funduszu w 2005 roku nalezy zawarcie umowy kredytowe] przez Legnicka
Development 54 na sfinansowanie budowy centrum handlowega Galeria Legnicka we Wroolawiu oraz
podpisanie umowy z nowg firma zarzadzajgca — KP Capital Sp. z 0.0,

W dniu 20 grudnia 2005 r., Legnicka Development S.A., spdlka zalezna od Funduszu zawarta z BRE Bank
SA, PKD BP 5A, Investiredit Bank AG | Nord/LB Bank Polska S A umowe kredytu bankowego. BRE
Bank S.4 wystepuje jako Agent kredytu | bank keardynujacy. Wysckosé linii kredytowe] wynosi 71.5m euro
i opricz kwaty konieczng] do sfinansowania procesu budowy Galeri obejmuje finansowanie kosztow
finansowych zwigzanych z obstugg Kredytu Budowlanego. W dniu 23 lutego 2008 r., Spotka pobrata
transze kredytu bankowego z przeznaczeniem na dokonanie pierwsze| ptatnosct na rzecz
generainego wykonawcy, Otwarcie Centrum Handlowego planowane jest na wiosne 2007r.

Nowa umawa o zarzadzanie Funduszem. przyjeta przez Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 20
grudnia 2005 roku, pozwolita na znaczgce zmniejszenie kosztow zarzadu, przy jednoczesnym
utrzymaniu cigglosci personlansj.

Fundusz, realizujgc strategie dziatalnoci przyjeta przez Rade Nadzorcza Octava NFI SA w kwietniu 2004
reky, koncentruje sie na realizacji zardwno projekiu  Legnicka Development SA jak i projekiow w tzw.
spiach konstanciiskich, w ktbryeh Fundusz posiada (bezpoesrednio | posrednio) ponad 66% udziatow.
Spolki te posiadajg ponad 30 ha gruntow w procesie uzyskiwania planu zagespedarowania
przestrzennago.

\W ciagu najblizszych dwéch lat podstawowym czynnikiem wplywajacym na warlos¢ Funduszu bedzie
sukces w realizacji projektu Legnicka Development S.A. Intencia Funduszu jest aby podobnie jak
w przypadky projektu Legnicka poprowadzié na gruntach w Kanstacinie projekt dmlmemki. Jednak jego
wdrozenie jest uzaleznione od decyzji organtw gminy w zakresie zagospodarowania teren.

Bogdan Kryca

MARCDOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ,OCTAVA® SPOEKA AKCYINA
Zarrad Spdiki; Prepes Zarzadu — Bogdan Kryta
Sad Rejonowy dia m. 5T Warszawy - XI1 Wydsiat Gospodarcry KRS - KRS 0000038064
ul, Progte 63, 00-838 Warszawa, tel +d8 22 444 | 555 fax. +48 22 444 1 550
wiww, octava.com.pl
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O skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport roczny SAF-R 2005

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziemnika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

Za rok obrotowy 2005 obejmujgcy okres od 2005-01-01 do 2005-12-31
oraz za poprzedni rok obrotowy 2004 obejmujacy okres od 2004-01-01 do 2004-12-31

data przekazania: 2006-03-30

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OCTAVA SA

(petna nazwa emitenta)

08OCTAVA Finanse inne (fin)
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
00-838 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowost)
Prosta 69
(ulica) (numer)
022 444 15 55 022 444 15 50
(telefon) (fax)
www.octava.com.pl
(e-mail) (www)
(NIP) (REGON)

Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

(podmiot uprawniony do badania)

Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

finansowego

Oswiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oséwiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Pismo Prezesa Zarzadu

Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek przeptywéw pienieznych
Bilans Zestawienie portfela inwestycyjnego
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
2005 2004 2005 2004
|. Przychody z inwestycji 3944 5096 980 1128
Il. Wynik z inwestycji netto -4 036 -14 021 -1 003 -3 103
Ill. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji -460 -459 -114 -102
V. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -4 496 -14 480 -1117 -3 205
V. Zysk (strata) brutto -4 496 -14 480 -1117 -3 205
VI. Zysk (strata) netto -1130 -13 376 -281 -2 960
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 391 118 750 -346 26 283
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 -140 227 0 -31 036
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 391 21477 -346 -4 753
X. Aktywa razem 98 802 67 746 25598 16 608
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 1508 5152 391 1263
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 74 2 243 19 550
XIV. Kapitat wtasny (aktywa netto) 97 294 62 594 25207 15 345
XV. Kapitat zakladowy 1204 2 407 312 590
XVI. Liczba akcji (w szt.) 12 035 254 24 070 503 12 035 254 24 070 503
XVII. Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt/EUR) 8,08 2,60 2,09 0,64
XVIII. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje 8,08 2,60 2,09 0,64
(w zt/EUR)
XIX. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w Z/EUR) -0,09 -0,68 -0,02 -0,15
XX.Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktig -0,09 -0,68 -0,02 -0,15
(w z/EUR)

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Plik Opis
Opinia_Rewidenta2005.pdf Opinia biegtego rewidenta

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis
Raport_Rewidenta2005.pdf Raport Biegtego Rewidenta

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Plik Opis
Osw_w_sprawie_rzetelnosci2005.pdf Oséwiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Plik Opis
Osw_w_sprawie_rewidenta2005.pdf Oswiadczenie zarzadu w sprawie wyboru biegtego rewidenta

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis
Pismo_Prezesa2005.pdf Pismo prezesa zarzadu

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowe dane o Funduszu

Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,Octava” S.A. (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Prostej 69 jest
zargjestrowany w Sadzie Regjonowym dlam. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000038064.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

- nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa

- nabywanie badZ obejmowanie udziatdéw lub akcji spotek

- nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowaw punkcie powyzej
- wykonywanie praw z posiadanych akcji, udziatéw i innych papierdw wartosciowych

- rozporzadzanie nabytymi [ub objegtymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom

- zaciaganie pozyczek i kredytow dla cel w Funduszu

Podstawowym rodzajem dziatalnosci wedtug Polskigj Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest 65.23 (pozostate
posrednictwo finansowe gdzie indzigj nie sklasyfikowane).

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Akcje Funduszu znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych. Branza wedtug
klasyfikacji przyjetej przez rynek jest NFI.

2. Skt Zarz iR Nadzorczej

Zarzad
Sktad Zarzadu w roku 2005 przedstawiat si¢ nastepujaco:

Pawet Gierynski - Prezes Zarzadu: 1 stycznia 2005 - 27 lipca 2005
Wojciech Lukawski - Wiceprezes Zarzadu: 1 stycznia 2005 - 23 maja 2005
Bogdan Kryca- Prezes Zarzadu: 14 listopada 2005 - 31 grudnia 2005

Na okres 3 miesiecy od 9 sierpnia 2005 dwdch cztonkéw Rady Nadzorcze): Jarostaw Golacik i Piotr Rymaszewski
zostato delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu.

Rada nadzorcza
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej Funduszu byt nastepujacy:

Artur Nieradko: 1 stycznia 2005 - 1 sierpnia 2005

Bogdan Kryca: 1 stycznia 2005 - 14 listopada 2005

Marek Bernatek: 1 stycznia 2005 - 1 sierpnia 2005

Jarostaw Golacik: 1 stycznia 2005 - 31 grudnia 2005
Andrzej Relidzynski: 1 stycznia 2005 - 1 sierpnia 2005
Hubert Stepniewicz: 1 stycznia 2005 - 31 grudnia 2005
Andrzej Wieczorkiewicz: 1 stycznia 2005 - 31 grudnia 2005
Charles D. DeBenedetti: 1 sierpnia 2005 - 31 grudnia 2005
Neil Milne: 1 sierpnia 2005 - 31 grudnia 2005

Piotr Rymaszewski: 1 sierpnia 2005 - 8 grudnia 2005

3. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. Poréwnywalne dane
finansowe sa prezentowane za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. Sprawozdanie zostato sporzadzone w
tysiacach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w
dajace sie przewidzie¢ przysztosci. Nieistnigja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Niniejsze sprawozdani e finansowe nie zawiera korekt bteddw podstawowych.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, z tym, ze na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Funduszu zwotanym po 31 grudnia 2005 roku i na kazdym nastepnym Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza przedstawi akcjonariuszom projekt odpowiednigj uchwaty i zalecenia
dotyczace likwidacji lub przeksztatcenia Funduszu w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego
podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, jezeli
Fundusz jest zwiazany z taka firma umowa o zarzadzanie.

Fundusz sporzadza odrgbne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako jednostka dominujaca. Skonsolidowane
sprawozdanie obgjmuje oprocz NFI Octava S.A. takze: Legnicka Development S.A., Konstancin Nieruchomosci Sp. z o.

0., Laki Konstancinskie Sp. z 0.0., Migdzyrzecze Sp. z 0.0. i Przy Parku Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku nie nastapity potaczenia Funduszu z
innymi spétkami.

4. Podsumowanie stosowanych metod wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

(a) Pndatawnns nranne
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustawa 0 Rachunkowosci z
29 wrzesnia 1994 r., zwana dalej Ustawa, ktéra okresla miedzy innymi ogélne zasady rachunkowosci dla jednostek
majacych siedzibe |ub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, jak rowniez sa zgodne z
rozporzadzeniem Ministra Finansdw z 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych warunk6w, ktGrym powinna
odpowiada¢ rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych, zwanym dalej Rozporzadzeniem, ktore okresla
szczegOtowe zasady rachunkowosci NFI.

Nalezy podkresli¢, iz przepisy rozporzadzenia o rachunkowosci NFI nie zostaty dostosowane do przepisow
znowelizowanej ustawy o rachunkowosci i w niektérych przypadkach nie sa one spéjne. W takim przypadku
stosowano odpowiednio przepisy szczegdlne dotyczace rachunkowosci narodowych funduszy inwestycyjnych zawarte
w rozporzadzeniu o rachunkowosci NFI przed bardzigj ogdlnymi uregulowaniami znowelizowangj ustawy o
rachunkowosci, ktérej przepisy zastosowano we wszystkich tych przypadkach, w ktorych rozporzadzenie o
rachunkowosci NFI nie zawiera zadnych uregul owan.

Zapisy ksiegowe sa prowadzone wedtug zasady kosztéw historycznych, z wyjatkiem udziatéw wniesionych do
Funduszu przez Skarb Panstwa oraz srodkéw trwatych. Srodki trwate podlegaja okresowym aktualizacjom wyceny
wedtug zasad okreslonych w Ustawie. Ze wzgledu na brak uzasadnienia prawnego w okresie objetym sprawozdaniem
aktualizacja taka nie zostata przeprowadzona.

Powyzsze zasady rachunkowosci zastosowane zostaty zaréwno w okresie zakonczonym 31 grudnia 2005 r., jak i 31
grudnia 2004 r.

b) Akcjei udziaty wniesione do Funduszu, pozostate krajowe papiery wartosciowe i udziat

Wartos¢ akcji wniesionych przez Skarb Panstwa do Funduszu byta skorygowana w oparciu o wielkosé¢ kapitatu
wiasnego wynikajacego z pierwszego po wniesieniu akcji zbadanego sprawozdania finansowego. RGznica migdzy
wartoscia dotychczasowa awynikajaca z badanego sprawozdania finansowego zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

W koleginych latach obrotowych udziaty wiodace oraz akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
wycenia si¢ wedtug wartosci wyznaczonej metoda praw wiasnosci.

Ponadto na podstawie oceny wartosci poszczegolnych spétek dokonywanej przez Zarzad Funduszu, tworzy sig rezerwy
Zwigzane z trwata utrata wartosci akcji spotek wniesionych przez Skarb Panstwa do Funduszu, ktére obciazaja
rachunek zyskow i strat Funduszu.

Rezerwy sa tworzone w przypadku, gdy Zarzad Funduszu ma powody do obaw, ze wartos¢ rynkowa inwestycji jest
nizsza od ich wartosci ksiegowej. Rezerwy sa takze tworzone, aby chroni¢ akcjonariuszy Funduszu w przypadku, gdy
Zarzad Funduszu ma powody do obaw, ze kontynuacja dziatalnosci Spétki, w ktorej Fundusz posiada akcje, jest
zagrozona. Gtéwna zasada, ktora kieruje sie¢ Zarzad przy podejmowaniu decyzji o tworzeniu rezerw jest zasada
prawidtowego i rzetelnego przedstawienia wartosci majatku Funduszu.

Rezerwy na udziaty wiodace i mniejszosciowe moga zostac rozwiazane w przypadku, gdy inwestycja uprzednio spisana
w straty odzyska swoja wartosé w zwigzku ze zmiang warunkdw zewnetrznych. R6znica migdzy obnizona wycena a
wartoscia wedlug ceny nabycia zostanie odwrocona w pozycji ,rezerwy i odpisy aktualizujace”.

Fundusz obecnie nie rejestruje swoich udziatéw w stratach netto z tytutu udziatéw wiodacych, jezeli:
- Fundusz utracit znaczne wptywy w danej spotce, lub
- wartos¢ bilansowa inwestycji zmnigjszyta si¢ do zera

Zmniegjszenie udziatu w aktywach netto udziatow wiodacych w wyzej wymienionych przypadkach jest odpisywane
bezposrednio w cigzar rezerw utworzonych dla tych celdw.

Dtuzne papiery wartosciowe klasyfikuje si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu zgodnie z rozporzadzeniem ministra
finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnianiai
sposobu prezentacji instrumentow finansowych (,,Rozporzadzenie o instrumentach finansowych”). Diuzne papiery
wartosciowe notowane wykazuje si¢ wedtug ceny rynkowej powigkszonej o nalezne odsetki o ile notowanie nie
obeimuie tvch odsetek. Dtuzne papierv wartosciowe nienotowane wvkazuie sie wedtua cenv nabvcia bowiekszonei o
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nalezne odsetki.

Akcje notowane na gietdach papieréw wartosciowych oraz notowane prawa poboru akcji wykazuje si¢ wedtug ceny
rynkowej. Akcje nienotowane i udziaty wykazuje sie wedtug ceny nabycia, nie wyzszej jednak od oszacowanej wartosci
rynkowej. Nienotowane prawa poboru akcji ujmowane sa w bilansie wedtug warto$ci oszacowanej przez Zarzad
Funduszu.

Dlaceldw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

"z ograniczona zbywalnoscia" - to udziaty i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,
"z nieograniczona zbywalnoscia" - to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i zngjdujace sig¢ w
publicznym obrocie moca decyzji administracyjnej lub z mocy prawa,

"notowane na gietdach" - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

"notowane na rynkach pozagietdowych" - papiery wartosciowe kwotowane w regul owanym obrocie pozagietdowym.
W przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub
inngj instytucji, ktore dziatalnosé jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma
charakter permanentny,

"nienotowane na rynkach regulowanych" - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

(c) Naleznosci

Naleznosci zalicza si¢ do naleznosci dtugoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest dtuzszy niz jeden rok
oraz do naleznosci krétkoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest krétszy niz jeden rok.

Naleznosci z tyt. pozyczek i odsetek klasyfikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych i wierzytelnosci wiasnych
zgodnie z Rozporzadzeniem ministra finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. o instrumentach finansowych i wyceniasie

wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Pozostate naleznosci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty na podstawie umow, przepisow lub innych
dokumentéw. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wyceniane w kwocie wymagaj acej zaptaty za wykonane ustugi.

Naleznosci sa pomniejszone o odpisy aktualizujace wartos¢ watpliwych naleznosci. Odpisy aktualizujace tworzy sie na:
- naleznosci od diuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, oraz w przypadku oddal enia wniosku o
ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego;

- naleznosci kwestionowane przez dtuznikow (sporne) oraz z ktérych zaptata dtuznik zalegai ich sptataw najblizszym
potroczu nie jest prawdopodobna;

do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci.

Odpisy aktualizujace naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych.

Srodki pieniezne obejmuija pieniadze, rachunki biezace i podobne rachunki bankowe, lokaty pieniezne ptatne w ciagu 3
miesiecy oraz czeki, weks e obce oraz podobne dokumenty, jezeli sa one ptatne w ciagu 3 miesiecy od dataich
wystawienia.

Lokaty pienigzne, czeki i weksle obce, ktdre nie sa ptatne w ciagu 3 miesiecy od dataich wystawieniazalicza si¢ do
papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne sa wyceniane w wartosci nominalnej, facznie z otrzymanymi odsetkami. Odsetki naliczone a nie
otrzymane zalicza si¢ do naleznosci z tytutu odsetek.

Odsetki otrzymane i naliczone zalicza si¢ do przychoddw z inwestycji.

(e) Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



080OCTAVA SAF-R 2005

Wartosci niematerialnei prawne oraz rzeczowe aktywa trwate zawieragja wartosci, o okresie uzytkowania dtuzszym niz
jeden rok i sa wtasnoscia Funduszu lub sa uzywane na podstawie umowy ngjmu, dzierzawy lub inngj umowy o
podobnym charakterze, jezeli zgodnie z przepisami o podatku dochodowym Fundusz ma prawo dokonywania odpi sow
amortyzacyjnych (umorzeniowych).

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabyciai koszt wytworzenia zawieraja wartos¢ kapitatowa majatku
uzywanego na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj umowy o podobnym charakterze oraz koszty zwiagzane z
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwate podlegaja okresowym aktualizacjom wyceny wedtug przepisow podatku dochodowego.
Powstata na skutek aktualizacji wyceny réznicg wartosci netto odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
srodkow trwatych i nie moze ona by¢ przeznaczona do podziatu. W czasie zbycia, ta czes¢ kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny srodkdw trwatych, ktdéra dotyczy dysponowanego majatku jest przenoszona na zwigkszenie kapitatu
Zapasowego.

QOdpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje sie metoda liniowa zgodnie z planem amortyzacji. Przy ustalaniu
stawek odpisdw amortyzacyjnych uwzgledniasi¢ ceng nabycia, koszty wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji
wyceny do przewidywanej przy likwidacji wartosci sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego. Stosowane sa
nastepujace stawki amortyzacyjne:

urzadzeniai oprogramowania komputerowe: 30% - 60%
urzadzeniatechniczne i maszyny: 5% - 30%

srodki transportu: 20%

wyposazenie: 5% - 20%

pozostate srodki trwate: 17% - 20%

Przyjeta stawka amortyzacyjnaw zwiazku z majatkiem uzywanym na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj
umowy o podobnym charakterze jest zgodna z okresem umowy, chyba, ze umowa opiewa na czas dtuzszy niz
przewidywane lata jego uzywania.

Jezeli cena nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych jest nizsza niz 3.500 zi,
wartosci te odpisane sa bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Planowanych odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje si¢ poczynajac od pierwszego dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, w ktorym przyjeto do uzywania srodek trwaty, do koncatego miesigca, w ktdrym srodek
trwaty przeznaczono do likwidacji lub sprzedano. Poprawnos¢ przyjetych do planu amortyzacji okresow uzywania i
innych danych jest okresowo weryfikowana, przy czym rezultaty weryfikacji skutkuja poczawszy od roku, w ktérym
weryfikacje przeprowadzono.

Odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci dokonuje sie, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze sktadnik rzeczowych
aktywow trwatych nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych. W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych
trwala utrate wartosci srodka trwatego, dokonuje sie w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych odpowiedniego

odpisu aktualizujacego jego wartos¢. W przypadku wezesniegjszej réznicy, ktéra powstata na skutek aktualizacji wyceny,
odpisu dokonuje si¢ w ciezar kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

(f) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Do rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa:

- koszty ustug dotyczace pozniejszych okresow niz ten, w ktérym je poniesiono

- wydatki na zakup papieréw wartosciowych, ktdrych realizacja uzaleznionajest od spetnienia warunkow zawartych w
umowie

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpisy rozliczen migdzyokresowych nastgpuja w momencie otrzymania $wiadczen, zamknigcia zakupu papieréw
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wartosciowych oraz realizacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

(9) Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Ceny
nabycia lub koszty wytworzenia zawieraja koszty transportu, obciazenia o charakterze publicznoprawnym oraz w
przypadku kosztéw wytworzenia, koszty bezposrednigj produkgji i przypadajaca na okres ich wytwarzania uzasadniona
czes¢ kosztow posrednich produkgji.

Cena sprzedazy netto produktéw i towaréw stanowi mozliwa do uzyskaniaw dniu bilansowym cene sprzedazy. Cena
sprzedazy netto materiatow stanowi ceng sprzedazy wyrobow gotowych, dla wytworzenia, ktérych zuzyto te materiaty,
pomnigjszona 0 wszelkie koszty powstate w ciagu produkgji.

Wszystkie ceny uzywane dla cel 6w wyceny sa cenami netto, nie zawierajacymi podatku od towardw i ustug.

(h) Zobowiazania

Zobowiazania zalicza si¢ do zobowigzan dtugoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest dtuzszy niz rok
oraz do zobowiazan krétkoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest krétszy niz rok.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty za otrzymane towary i ustugi.
Pozostate zobowiazania sa wyceniane w kwocie wymagaj acej wyptaty na podstawie przepisdw, umow lub innych
dokumentdw.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone zwigkszaja pozostate przychody operacyjne lub obowiazkowe obciazenie
wyniku finansowego.

(i) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i kosztow (bierne)

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja $wiadczenia wykonane oraz zarachowane na rzecz spotki w wysokosci
przypadajace] na biezacy rok obrotowy, ktdre nie s3 zafakturowane. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane
sa W wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w
szczegdlnosci:

- ze $wiadczen wykonanych narzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowiazania mozna
oszacowa¢ W sposdb wiarygodny,

- z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych osob, ktérych
kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione wydatki objete rozliczeniami migdzyokresowymi kosztow zmniejszaja biezaco
koszty, nie p6znigj niz do konca roku obrotowego nastepujacego po roku ich ustalenia.

Do rozliczen migdzyokresowych przychodéw zaliczane sa:

- zafakturowane z gory $wiadczenia jeszcze nie wykonane;

- kwoty podwyzszajace naleznosci lub roszczenia, na ktdre uprzednio utworzono rezerwe, do czasu ich otrzymania
(zaptaty) lub odpisania.

j) Rozliczenia z zagrani

Na dzien bilansowy ujmuje si¢ aktywai pasywa wyrazone w wal utach obcych wedtug kursu sredniego ogtoszonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

W ciagu roku obrotowego ujmowane sq wyrazone w wal utach obcych operacje gospodarcze dotyczace:

- $srodkéw pienieznych, wplaty naleznosci i zaptaty zobowiazan - po kursie kupna lub sprzedazy walut banku, z ktérego
ustug Fundusz korzysta;

- naleznosci i zobowiazan - po obowiazujacym na dzien przeprowadzenia transakgji srednim kursie ustalonym dla danej

waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczainny kurs.

Réznice kursowe powstate przy zaptacie oraz na moment bilansowy odnosi si¢ do kosztéw i przychoddw finansowych.
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(k) Rezerwy

Rezerwy obgimuja:

- rezerwy na znane Funduszowi ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen, jezeli informacja o nich jest
wiarygodnie uzasadniona, a miarodajny szacunek jest mozliwy;
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy na przewidywane straty obciazaja pozostate koszty operacyjne.
1) Kapitat wt

Kapitat wiasny stanowia kapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitaty tworzone przez Fundusz zgodnie z
obowiazujacym prawem, statutem i uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tacznie z kwota wynikajaca z
niepodzielonego wyniku finansowego z |at ubiegtych.

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzedazy, zostaty ujete jako pomniejszenie kapitatdw wiasnych i wycenione
wedtug ceny nabycia.

Kapitat akcyjny Funduszu wykazany jest w wysokosci zgodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do rejestru
handlowego wedtug wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy stanowi kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, przesunigcia z kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny w momencie zbycia $rodka trwatego, inne kwoty zgodnie z obowiazujacym
prawem |ub aktem notarialnym oraz kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat zapasowy zgodnie z uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych stanowi roznice powstata na skutek aktualizacji wyceny
srodkow trwatych, pomniejszona o nieplanowane odpisy amortyzacyjne oraz kwoty przekazane na kapitat zapasowy.

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuje zyski i straty poprzednich okresow, ktore na podstawie
uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie zostaty rozliczone.

1) Przychody z tytutu dtuznych ieréw wartosci ch

Przychodem z tego tytutu s3 odsetki oraz amortyzacja dyskonta od nabytych dtuznych papieréw wartosciowych
notowanych i nienotowanych na gietdach papieréw wartosciowych.

(m) Przychody z tytutu odsetek

Przychodem z tego tytutu s3 uzyskane i zarachowane odsetki od posiadanych lokat i udzielonych pozyczek krétko i
dtugoterminowych.

n) R i i tualizuj

W zwiazku z wycena posiadanych udziatéw Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpisow aktualizujacych. Odpisy
aktualizujace sq tworzone w przypadku wystapienia lub prawdopodobienstwa wystapieniatrwatej utraty wartosci
posiadanych udziatéw. Odpisy te obciazaja rachunek zyskéw i strat Funduszu i sa traktowane jako straty zrealizowane.
W przypadku udziatéw mniejszosciowych odpisy sa dokonywane na podstawie dostepnych informacji uzyskanych
przez Fundusz od innych funduszy. Przy okresleniu poziomu odpisu Fundusz bierze pod uwage odpisy i rezerwy na
trwala utrate wartosci utworzone przez inne fundusze oraz sytuacje finansowa spotek, w ktérych Fundusz posiada
udziaty mniejszosciowe. Odpisy aktualizujace pomniejszaja wartos¢ bilansowa udziatéw. Korekta wartosci odpisu moze
by¢ dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wartosci udziatu poprzez transakcje rynkowa pomiedzy stronami
niepowiazanymi dotyczaca znaczacego pakietu akcji lub uzyskania notowan gietdowych. Ewentual na korekta odpisu
dokonanaw przysztosci bedzie miata wptyw nawykazana wartos¢ bilansows udziatu oraz narachunek zyskow i strat
okresu, w ktérym bedzie dokonana.

(0) Zreaizowane i niezrealizowane zyski i straty z inwestycji
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Przez zrealizowane zyski lub straty z inwestycji rozumie si¢ dodatnia lub ujemna réznice miedzy przychodami netto ze
sprzedazy akcji i udziatéw badz dtuznych papieréw wartosciowych aich wartoscia w cenie nabycia.

Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny odnosza si¢ do notowanych papierow wartosciowych. Wyrazaja one zwyzke
(spadek) wartosci rynkowej poszczegdlnych papierow wartosciowych na dzien bilansowy w stosunku do wartosci
rynkowej tych papieréw na poprzedni dzien bilansowy lub w stosunku do kosztu nabycia w odniesieniu do papierdw
wartosciowych nabytych w ciagu okresu sprawozdawczego.

Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy akcjonariuszy zdefiniowany jest jako zrealizowane zyski pomnigjszone o
zrealizowane straty i 0 nie zrealizowane straty z wytaczeniem strat z udziatéw wiodacych skonsolidowanych metoda
praw wiasnosci.

Rozliczenie niezrealizowanych wynikéw finansowych z lat ubiegtych funduszu w przypadku, gdy nastapi ich reaizacja
w danym okresie (np. w postaci dywidendy z tytutu udziatéw wiodacych, sprzedazy akcji czy udziatow) dokonuje sig
przez przekwalifikowanie niezrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegtych w zrealizowany zysk (stratg) z lat ubiegtych.

(p) Zyski i straty nadzwyczajne

ZysKi i straty nadzwyczajne przedstawigja istotne skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie, poza
normal na dziatalnoscia.

Jako zdarzenia niepowtarzalne uwaza si¢ zdarzenialosowe, zaniechanie lub zawieszenie pewnego rodzaju dziatalnosci
oraz zdarzenia zwiazane z postepowaniem uktadowym lub naprawczym.

(r) Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Obowiazkowymi obciazeniami wyniku finansowego sa podatek dochodowy od 0sdb prawnych (zgodnie z Ustawa o
podatku dochodowym od 0sdb prawnych) oraz inne ptatnosci z nim zréwnane na podstawie odrgbnych przepi sow.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu 0 zysk brutto ustalony na podstawie przepisow o rachunkowosci,
skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodu oraz
odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

W zwiazku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow, aich wartoscia podatkows oraz strata podatkowa mozliwa do odliczeniaw przysztosci, tworzona jest
rezerwai ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci kwoty przewidziang) w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysziosci
zmnigjszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalong) przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktdre
spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rd&znica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat wiasny.

5. Dane finansowe w walucie euro

kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu
2005: 3,8598
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2004: 4,0790

kurs $redni w okresie
2005: 4,0233
2004: 4,5182

najwyzszy kursw okresie
2005: 4,2756
2004: 4,9149

najnizszy kursw okresie
2005: 3,8223
2004: 4,0518

Podstawowe pozycje ze sprawozdania finansowego i poréwnywal ne dane finansowe, przeliczonych na euro (w tys.
€uro):

Bilans

Portfel inwestycyjny
2005: 23.809
2004: 14.208

Srodki pieniezne
2005: 1.312
2004 1.582

Aktywa razem
2005: 25.598
2004: 16.608

Aktywa netto
2005: 25.207
2004: 15.345

Rachunek zyskéw i strat

Przychody z inwestycji
2005: 980
2004: 1.128

ZysKi (straty) z inwestycji
2005: -114
2004: -102

ZysK (strata) netto
2005: -281
2004 -2.960

Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
2005: -346
2004: 26.283

Przeptywy z dziatalnosci finansowej
2005: 0

AAAA. AA AR~
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ZU4; -31.U30

Przeptywy pienigzne netto
2005: -346
2004 -4.753

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych sa przyjmowane w nastepujacych wartosci:

- w odniesieniu do rachunku zyskéw i strat oraz do rachunku przeptywu srodkow pieni¢znych - wedtug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca roku obrotowego;

- w odniesieniu do bilansu - wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski.

6. Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowe

Przepisy prawne dotyczace formy i zawartosci tych sprawozdan finansowych sa zawarte w ustawie i rozporzadzeniach
o rachunkowosci, oraz w szczeg6towych rozporzadzeniach dotyczacych narodowych funduszy inwestycyjnych i
spétek dopuszczonych do obrotu publicznego na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych. Ponadto, Komiga
Papieréw Wartosciowych i Gietd (KPWiG) sporzadzita standardowy wzér raportu i dodatkowe instrukcje. Wymagane
jest, aby Fundusz przestrzegat instrukcji wydanych przez KPWiG w sprawie raportow.

W celu poréwnania z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (M SSF), stosowne przepisy
prawne uzupetnione instrukcjami wydanymi przez KPWiG sq razem nazywane Polskimi Standardami Rachunkowosci
(PSR). Wymogi PSR sa pod wieloma wzgledami zgodne z wymogami M SSF. Odnosnie kwestii uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym funduszy, ktore nie sa szczegétowo okreslone w PSR, Fundusz stosowat odpowiednio
MSSF. Istotne réznice pomiedzy stosowanymi PSR i odpowiednimi M SSF odnosnie tego sprawozdania finansowego
zostaty opisane ponizegj. Nie zostaty opisane réznice, ktore nie dotyczyty bezposrednio tego sprawozdania finansowego
lub, ktérych skutki finansowe nie sa istotne.

Prz ienie sprawozdania fin

Zgodnie z MSSF informacje sa istotne, jezeli ich pominiecie lub niewtasciwe przedstawienie mogtoby mie¢ wptyw na
decyzje ekonomiczne podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego. M SSF nie sa stosowane do kwestii
nieistotnych, co oznacza, iz informacje nie musza by¢ ujawnione w sprawozdaniu finansowym pod warunkiem, ze nie
maja wptywu na decyzje ekonomiczne zainteresowanych osob.

Pojecie istotnosci jest rowniez uznawane w PSR, jednakze nie jest tak jasno i wyraznie sprecyzowane, jak w M SSF.
I10$¢ i ztozonos¢ informacji przedstawionych w sprawozdaniu finansowym wynika do pewnego stopnia z wymogu
uwzglednianiainformacji, ktore, w opinii Funduszu, sa nieistotne w rozumieniu M SSF.

| nw je: koszty n i

Koszty nabycia udziatéw wiodacych i mniegjszosciowych przekazanych Funduszowi przez Skarb Panstwa zostaty
ustalone zgodnie z PSR na podstawie aktywdw netto wykazanych w pierwszym badanym sprawozdaniu finansowym
kazdej ze spdtek po przeniesieniu. Spotki pierwotnie zostaly przeniesione do Funduszu w zamian za akcje w Funduszu
wyemitowane narzecz Skarbu Panstwa. M SSF wymagaja, aby koszty nabycia udziatéw wiodacych i
mnigjszosciowych stanowity rzetelna wartos¢ akcji w Funduszu wyemitowanych narzecz Skarbu Panstwa, ktéra
zalezy od rzetelng) wartosci udziatow wiodacych i mniejszosciowych nabytych przez Fundusz.

W celu zmnigjszeniawartosci bilansowej udziatéw wiodacych i mnigjszosciowych, tak, aby odzwierciedlata
szacunkowa wartos¢ rynkowa, rachunek zyskow i strat Funduszu zostat obciazony rezerwami w wysokosci ponad 165
milionéw zt od 1996 r.

I nw je: Diuzn iery wartosci

Zgodnie z M SSF, krétkaterminowe inwestycje o duzej ptynnosci oraz o nieznacznym ryzyku zmiany wartosci wchodza
w sktad srodkdéw pienieznych oraz ich ekwiwal entéw, a nie inwestycji. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych sa
réwnowazne ze srodkami pienieznymi dla celdw bilansu i sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych.

M LliitinA nAani An s vararkAZ Al Aaia cn rnmaianna 74 Alasdiusal aabos Zeadl A miAni ~smvialh DAL AL AAn AdAl L LrARL fAarmai i nlabnAl Al
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L1UZI IS Papicl y wal LUSUIUVVE O34 UL Iavwwdl IT ZA STAWIVWAICT ILY STUURUVY PITHIGZIETYUL ], T8 PUSIaUdid KRTEULKL ST Piall lusul,
zajaki mozna przyja¢ okres trzymiesigczny lub krétszy liczac od daty ich nabycia. Na dzien 31 grudnia 2005 r., ani na
dzien 31 grudnia 2004 r. nie wystapity dtuzne papiery wartosciowe uznawane zgodnie z M SSF jako ekwiwal enty
srodkoéw pienieznych.

nsoli rawozdanie fin.
Poczawszy od raportu za |V kwartat 2005 roku Fundusz zamierza sktada¢ skonsolidowane raporty. Skonsolidowany

raport kwartalny za czwarty kwartat 2005 roku zostat sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi zasadami okreslonymi w
MSR 34.

(e) Podatek odroczony

Kwoty sald podatku odroczonego roznityby sie¢ w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug PSR i MSSF w
rezultacie r6znic w innych politykach rachunkowosci.
f) Zyski zrealiz i niezrealiz

Fundusz klasyfikuje zyski (odnosi si¢ to rowniez do zysku/straty z lat ubiegtych) jako zrealizowane oraz
niezrealizowane. Podziatowi podlega¢ moga jedynie zyski zrealizowane. Klasyfikacja taka nie jest przewidywanaw
ramach M SSF.

Plik Opis
BILANS
wtys. zt
Noty 2005 2004
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 91 899 57 954
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartoéciowe i instrumenty finansowe 1325 1887
1. Akcje stanowigce udziaty mniejszoéciowe w spotkach notowanych 1325 1887
1. Nienotowane krajowe papiery wartoéciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 90 574 56 067
1. Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodace w spétkach nienotowanych 24 125
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 2772
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 1281 598
4. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 0 0
5. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 786 953
6. Pozostate nienotowane papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe 64 382 51744
B. Naleznosci 1 599 1280
1. Naleznoéci z tytutu odsetek 615
2. Pozostate nalezno&ci 599 665
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 5064 6 455
D. Inne aktywa 817 1504
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 3 0 2
2.Rzeczowe aktywa trwate 4 64 284
3. Rozliczenia migdzyokresowe 5 753 1167
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 729 929
3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 24 238
4. Pozostate 51
E. Warto& firmy z wyceny 6 423 553
Aktywa, razem 98 802 67 746
|. Zobowigzania 7 74 2243
1. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 22
2. Pozostate zobowigzania 74 2221
Il. Rozliczenia migdzyokresowe 8 32 1416
1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 32 1416
1.1. Krétkoterminowe 32 1416
11l. Rezerwy 9 1402 1493
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 729 929
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wtys. zt
Noty 2005 2004
2. Pozostate rezerwy 673 564
2.1. Krétkoterminowe 673 564
Zobowigzania i rezerwy, razem 1508 5152
Aktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 97 294 62 594
F. Kapitat wtasny 97 294 62 594
1. Kapitat zakadowy 10 1204 2 407
2. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) -140 481
3. Kapitat zapasowy 11 38 425 194 769
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 12 58 795 19 275
-zrealizowany zysk (strata) 20107 20 338
-niezrealizowany zysk (strata) 38 688 -1 063
5. Zysk (strata) netto, w tym: 13 -1130 -13 376
-zrealizowany zysk (strata) netto -2 661 -14 554
-niezrealizowany zysk (strata) netto 1531 1178
Liczba akcji (w szt.) 12 035 254 24 070 503
Wartoé¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt) 14 8,08 2,60
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 035 254 24 070 503
Rozwodniona wartos¢ aktywoéw netto na jedng akcje (w zt) 14 8,08 2,60
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO s
2005 2004
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -2 661 -14 554
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 20 107 20 338
Zrealizowany wynik netto, razem 17 446 5784
wtys. zt
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO
2005 2004
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 1531 1178
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 38 688 -1 063
Niezrealizowany wynik netto, razem 40 219 115
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty 2005 2004
Postgpowania sadowe;

1. Octava NFI S.A. zostata pozwana (pozew z dnia 12 marca 2003 r.) przez spétke Jones Lang LaSalle Sp. z 0.0. 0
zaptate kwoty 912.712,50 zt wraz z odsetkami liczonymi od dnia 24 grudnia 2002 r. do dnia zaptaty, z tytutu umowy
zawartej przez Octava NFI S.A. z Jones Lang LaSalle w dniu 16 maja 2002 r.

Octava NFI S.A. wniosta o oddal enie powddztwa w catosci; postepowanie toczy si¢ przed Sadem Okregowym w
Warszawie.

Po przeprowadzeniu postepowania dowodowego Sad zamknat rozprawe w dniu 14 marca 2006 r. Sad odroczyt wydanie
wyroku do dnia 28 marca 2006 r.

2. W dniu 2 lutego 2004 r. Octava NFI S.A. zostata pozwana przez Matgorzate Dzwoniarkiewicz, Jerzego Ostrouch

oraz Zbigniewa Pusz (Kupujacy), ktérzy zadaja od Funduszu zaptaty kwoty 1.870.839,60 zt. Swoje roszczenia Kupujacy
wywodza z uméw sprzedazy akcji i obligacji spotki Stolbud Gorzow Wikp. Oknai Drzwi S.A. z siedziba w Gorzowie
Widkonolskim zawartveh w stvezniu 2000 r. nrzez Fundisz 7 Kunuiacvmi .
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W odpowiedzi na pozew Octava NFI S.A. wniosta o oddalenie powddztwa w catosci.
Postepowani e sadowe jest w toku. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 6 czerwca 2006 r.

3. Octava NFI S.A. wniosta pozew przeciwko DREMBO Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinku o ustalenie, ze
wykonywanie przez DREMBO Sp. z 0.0. prawa gtosu z akcji Spotki KPPD S.A. z siedziba w Szczecinku jest
bezskuteczne ze wzgl¢du na naruszenie obowiazkdw zwiazanych z nabywaniem znacznych pakietow akcji spotek
publicznych.

Wyrokiem z dnia 30 grudnia 2005 r. Sad Okregowy w Koszalinie uwzgl¢dnit powddztwo w catosci i orzekt, ze
wykonywanie przez DREMBO Sp. z 0.0. prawa gtosu z posiadanych akcji KPPD S.A. jest bezskuteczne.

Wyrok ten zostat zaskarzony apelacja przez DREMBO Sp. z 0.0. Termin rozprawy apelacyjne nie zostat jeszcze
wyznaczony.

Ponadto, Octava NFI S.A. wniosta pozew przeciwko spotce Firma Chemiczna DWORY S.A. w O$wiecimiu o zaptate
5.409.624 7t wraz z odsetkami od dnia 11 lutego 2005 r. do dnia zaptaty tytutem naprawienia wyrzadzonej Octava NFI S.
A. przez pozwana szkody w wyzej wymienionel wysokosci na podstawie odpowiedzialnosci za czyny niedozwolone.
Powddztwo zostato oddalone w catosci wyrokiem Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 28 pazdziernika 2005 r. Octava
NFI S.A. nie wniosta apelacji od tego wyroku.

Zobowiazania warunkowe:
W dniu 20 grudnia 2005 r. Fundusz zawart z Legnicka Development S.A. oraz BRE Bank S.A. umowg porgczeniajako

zabezpieczenie kredytu udzielonego L egnicka Development S.A. przez konsorcjum bankow.
Szczegbty dotyczace tef umowy znajduja Sie¢ w nocie 31 - Transakcje z podmiotami powiazanymi.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
Noty
2005 2004
A. Przychody z inwestycji 3944 5 096
1. Udziat w wyniku finansowym netto 2094 -504
1.1. Z tytutu udziatéw wiodgcych 1411 -440
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 683 64
2. Przychody z akcji, innych papierédw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz
udziatow 204 241
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 79 2 386
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 85
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw 125
3. Przychody z tytutu odsetek 1620 2175
4. Dodatnie réznice kursowe 15 26 954
B. Pozostate przychody operacyjne 16 569 1228
C. Koszty operacyjne 7971 17 979
1. Koszty dziatania funduszu 7 926 17 922
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzagdzajacej 1839 11151
1.2. Ustugi doradztwa finansowego 39 54
1.3. Ustugi prawne 161 342
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 16
1.5. Ujemne réznice kursowe 17 3436 3 347
1.6. Pozostate koszty 2 451 3012
2. Amortyzacja $srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 45 57
D. Pozostate koszty operacyjne 18 355 1716
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce 19 -223 650
F. Wynik z inwestycji netto -4 036 -14 021
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji -460 459
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 20 102 -1 701
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 21 -562 1242
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 496 -14 480
I. Zysk (strata) brutto -4 496 -14 480
J. Podatek dochodowy 22 3 366 1104
a)cze$& biezaca 3 366 1104
K. Zysk (strata) netto, w tym: 23 -1130 -13 376
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -2 661 -14 554
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 1531 1178
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wtys. zt
Noty
2005 2004
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1130 -13 376
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 035 254 19 783 976
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 24 -0,09 -0,68
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 035 254 19 783 976
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 24 -0,09 -0,68
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
2005 2004

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 62 594 216 451

a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci 35829
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 98 423 216 451
1. Kapitat zakkladowy na poczatek okresu 2407 3 006
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego -1 203 -599
a)zmniejszenia (z tytutu) -1 203 -599
-umorzenia akcji -1 203 -599
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 1204 2 407
2. Akcje wtasne na poczatek okresu -140 481 -81 299
2.1.Zmiany akcji wtasnych 140 481 -69 182
a)zwiekszenia (z tytutu) -140 481
-nabycia akcji wtasnych celem odsprzedazy -140 481
b)zmniejszenia (z tytutu) 140 481 81 299
-umorzenia 140 481 81 299
2.2. Akcje wtasne na koniec okresu 0 -140 481
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 194 769 275 469
3.1.Zmiany kapitatu zapasowego -156 344 -80 700
a)zmniejszenia (z tytutu) -156 344 -80 700

-pokrycia straty -17 066
-umorzenia akcji -139 278 -80 700
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 38 425 194 769
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5899 19 275
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 32680 31502

a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 38 573
4.1.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 71253 31502
4.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 31502 30 530
a)zwigkszenia (z tytutu) 972
-sprzedaz udziatéw wiodgcych 972
4.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 31502 31502
4.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 39 751 972
a)zmniejszenia (z tytutu) 972
-sprzedaz udziatéw wiodgcych 972
4.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 39 751 0
4.1.6. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 71253 31502
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 26 780 -12 227

a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci 2744
4.2.1. Strata z |lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 29 524 -12 227
4.2.2. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -28 461 -10 425
a)zwigkszenia (z tytutu) -739
-sprzedaz udziatéw mniejszosciowych -142
-sprzedaz dtuznych papieréw wartosciowych -597

b)zmniejszenia (z tytutu) 17 066

-pokrycie straty 17 066
4.2.3. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu -11 395 -11 164
4.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 063 -1 802
a)zmniejszenia (z tytutu) 739
-sprzedaz udziatéw mniejszosciowych 142
-sprzedaz dtuznych papieréw wartosciowych 597
4.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1 063 -1 063
4.2.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -12 458 -12 227
4.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 58 795 19 275
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2005

5. Wynik netto

a)zysk netto
-niezrealizowany
b) strata netto
-zrealizowana
-niezrealizowana

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

11l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2005
A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
1. Wptywy
1. Odsetki
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Zbycie udziatow wiodgcych
4.Zbycie udziatéw mniejszosciowych
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
6. Zbycie pozostatych papierdw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych
7. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek
8. Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych
9. Inne wptywy operacyjne, w tym:
-podatek dochodowy
-pozostate
1. Wydatki
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych
4. Nabycie udziatéw wiodgcych
5. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych
6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
7. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
8. Inne wydatki operacyjne, w tym:
-podatek dochodowy
-pozostate
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-I)
B. Przeptywy &rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wydatki
1. Nabycie akcji wtasnych
2. Odsetki
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II)
D. Bilansowa zmiana stanu &rodkdw pienieznych, w tym:
-zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu
F. Srodki pienigzne na koniec okresu (E+/-C), w tym:
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-1130
1531
1531

-2 661

-2 661

97 294
97 294

w tys.

13 377
398
125

1412
764
6 500

159
4019
3 366

14 768
3668
39

160

8 130

2767

2767
-1.391

-1.391
-1.391

6 455
5064

zt

2004

zt

2004

-13 376

-13 376
14 554

1178
62 594
62 594

171 583
2226
85
2952

7 686

153 481
451

4702
3616
1086
52 833
11 255
54
347
521
33759
2

144

6 751
2393
4 358
118 750

140 227
140 211
16

-140 227
-21 477
-20 523
954

26 978
6 455
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Udziaty wiodgce

wartoé¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

Udziaty mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa

wartoé¢ wediug ceny nabycia
wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa

Dtuzne papiery wartosciowe
Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
Zagraniczne papiery wartosciowe
Razem

wartoé¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ rynkowa

notowane na

gietdach

wtys. zt
Z nieograniczong zbywalnoscig

rynkach rynkach

pozagietdowych regulowanych

1325

645
1325
1325

1325
645
1325
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notowane na nienotowane na z ograniczonq

zbywalnoécig

24 125
1030
24125

1281
1910
1281

40

786
910
786

64 382
55513
64 382

90 574
59 403
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080OCTAVA SAF-R 2005

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Notala

NALEZNOSCI

a)naleznoéci od spétek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodgce
b)naleznosci od jednostek zaleznych

c)naleznoéci od pozostatych jednostek
Naleznoéci (netto), razem

d)odpisy aktualizujgce

Naleznoéci (brutto), razem

Notalb

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

a)naleznoéci krétkoterminowe od spotek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace (wg tytutow):

-pozostate
b)naleznoéci krotkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow):
-zaptacone faktury
c)naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow):
-z tytutu odsetek
-naleznoéci budzetowe
-pozostate
-z tytutu kaucji
Naleznoéci krétkoterminowe (netto), razem
d)odpisy aktualizujgce

Naleznoéci krétkoterminowe (brutto), razem

Notalc

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

a)naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow):
-z tytutu kaucji

Naleznoéci dtugoterminowe (netto), razem

Naleznoéci dtugoterminowe (brutto), razem

Notald

NALEZNOSCI O OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO

a)do 1 miesigca

b)powyzej 6 miesiecy do 1 roku

c)powyzej 1 roku

d)naleznoéci dla ktérych termin sptaty uptynat
Naleznosci (brutto), razem

e)odpisy aktualizujgce

Naleznoéci (netto), razem

Notale

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Stan na poczatek okresu
a)zwiekszenia (z tytutu)
-z tytutu odsetek
-pozostate naleznosci
b)zmniejszenia (z tytutu)

2005

2005

2005

2005

2005

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

wtys. zt
2004
0 1
373
226 1279
599 1280
3 845 4704
4 444 5984
wtys. zt
2004
0 1
0 1
373
373
43 1103
0 615
0 115
43 123
0 250
416 1104
3 845 4704
4 261 5808
wtys. zt
2004
183 176
183 176
183 176
183 176
wtys. zt
2004
417 124
436 826
183 176
3408 4 858
4 444 5984
3845 4704
599 1280
wtys. zt
2004
4704 7 250
0 820
0 69
0 751
-859 -3 366
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080OCTAVA SAF-R 2005

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

2005
-rozwigzanie
-wykorzystanie
Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec okresu, razem
Nota 1 f
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 2005
a)naleznosci w walucie polskiej
Naleznoéci, razem
Notalg
POZOSTALE NALEZNOSCI 2005
a)Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych tytutéw):
-sprzedazy towaréw i produktéw
-naleznoéci budzetowe
-z tytutu wptaconych kaucji
-inne
b)Pozostate naleznosci dtugoterminowe (wg znaczgcych tytutow):
-z tytutu wptaconych kaucji
Pozostate naleznoéci, razem
Naleznosci przeterminowane: 3.408 (tys. zt)
- Z tytutu pozyczek: 6
- Z tytutu odsetek: 1.049
- z tytutu zbytych papieréw wartosciowych: 2.353
w tym, na ktdre zostata utworzona rezerwa: 3.408 (tys. 1)
- Z tytutu pozyczek: 6
- Z tytutu odsetek: 1.049
- z tytutu zbytych papieréw wartosciowych: 2.353
Nota2a
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 2005
a)srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem
Nota2b
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE dnosika ut
(STRUKTURA WALUTOWA) Jedno wall® 2005
a)w walucie polskiej
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt)
b1. wwalucie w tys. EUR
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem
Nota 3 a
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2005

a)inne wartosci niematerialne i prawne

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

wtys. zt
2004
-859

3 845

wtys. zt
2004

599

599

wtys. zt
2004
416
42

374
183
183
599

wtys. zt
2004

5064
5064

wtys. zt
2004
5056

5064

wtys. zt
2004

540
2826
4704

1280

1280

489

115
250
123
176
176
665

6 455
6 455

6 450

6 455
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Wartoéci niematerialne i prawne, razem

SAF-R 2005

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

wtys. zt

24
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080OCTAVA SAF-R 2005

Nota3c
. . tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA Wt ASNOSCIOWA) 2005 WS 004
a)wiasne 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 0
Nota4 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2005 2004
a)&rodki trwate, w tym: 64 284
-§odki transportu 0 199
-inne $rodki trwate 64 85
Rzeczowe aktywa trwate, razem 64 284
Nota 4 b
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
- grunty (w tym
prawo - budynki, lokale i - urzadzenia . -inne &odki Srodki trwate,
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i - $rodki transportu
R o . trwate razem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
a)warlosc brutto srodkéw trwatych na 0 315 91 406
poczatek okresu
b)zwiekszenia (z tytutu) 4 0 0 4
-zakupu 4 0 0 4
c)zmniejszenia (z tytutu) 0 -315 0 -315
-sprzedazy 0 -315 0 -315
d)war!osc brutto srodkdéw trwatych na 4 0 91 95
koniec okresu
e)slmmulowana amortyzacja 0 116 5 122
(umorzenie) na poczatek okresu
f)amortyzacja za okres (z tytutu) -1 116 -24 91
skumulowana amortyzacja
g)(umorzenie) na koniec okresu - 0 -30 31
h)vk\:)ar?osc netto srodkéw trwatych na 3 0 61 64
niec okresu
Nota4c
. . wtys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2005 2004
a)wtasne 64 284
Srodki trwate bilansowe, razem 64 284
Nota5a
. tys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2005 S s
1. Stan aktywéw na poczatek okresu, w tym: 929 1676
a)odniesionych na wynik finansowy 929 1676
-rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8 9
-strata podatkowa 1667
-rezerwa na naleznoéci 853
-ujemne réznice kursowe 68
2. Zwigkszenia 127 32
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 127 32
-rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8 8
-rezerwa na naleznoéci i zapasy 119 24
3.Zmniejszenia -327 =779
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) -327 779
-wykorzystanie 7 449

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

26
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

-rozwigzanie

-rozliczenia miedzyokresowe

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a)odniesionych na wynik finansowy
-rozliczenia miedzyokresowe kosztow
-rezerwa na naleznosci i zapasy

-ujemne roznice kursowe

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a)rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
-pozostate

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

WARTOSC FIRMY Z WYCENY

a)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
Warto&¢ firmy z wyceny, razem

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY

a)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
-stan na poczatek okresu
-zwigkszenia (z tytutu)
-zakup udziatow
-zmniejszenia (z tytutu)
-amortyzacja
-stan na koniec okresu

SAF-R 2005
2005
Nota5b
2005
Nota6 a
2005
Nota6 b
2005

NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN | REZERW

ZOBOWIAZANIA

a)zobowigzania krdtkoterminowe

Zobowigzania, razem

ZOBOWIAZANIA

a)zobowigzania wobec pozostatych jednostek

Zobowigzania, razem

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

a)pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutdw):

Nota7 a

2005
Nota7b

2005
Nota7c

2005

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

wtys. zt
2004
-320

729
729

503
220

wtys. zt
2004
24
24
24

wtys. zt
2004
423
423

wtys. zt
2004
-130
553

-130
-130
423

wtys. zt
2004
74
74

wtys. zt
2004
74
74

wtys. zt
2004
74

238

238

553
553

553

650

2243
2243

2243
2243

2243

27



080OCTAVA SAF-R 2005
ZADAANA 7 ARNIA DATIATEDR IRINAIE
-zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
-pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

Nota7d

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE
WYMAGALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO 2005

a)do 1 miesigca
b)powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Zobowigzania krotkoterminowe, razem

Nota7e

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE dnoska it
(STRUKTURA WALUTOWA) Jedno waluta 2005

a)zobowigzania w walucie polskiej

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

Nota 7 f

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2005

1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutow):
-zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu wynagrodzenia dla Firmy Zarzadzajacej
-inne

Pozostate zobowigzania, razem

Nota8a

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005

a)rozliczenia migdzyokresowe kosztédw, w tym:
-koszty badania sprawozdania finansowego
-pozostate

b)rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym:
-nierozliczona sprzedaz papierow wartoéciowych

Rozliczenia migdzyokresowe, razem

Nota9a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2005

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym:
a)odniesionej na wynik finansowy
-odsetki od dtuznych papierdw wartosciowych
-nalezne odsetki od pozyczek
-pozostate
-dodatnie réznice kursowe
2. Zwiekszenia
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
-dodatnie réznice kursowe
-odsetki od dtuznych papierdw wartosciowych
-nalezne odsetki od pozyczek
3.Zmniejszenia
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
-wykorzystanie

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

wtys. zt

74
74

w tys.

.zt
2004

74

74

w tys.

zt
2004

74

74

w tys.

74
43
31
74

w tys.

32
25

32

w tys.

929
929

816
30
83

157

157

149
-357
-357
-125

zt
2004

zt
2004

zt
2004

22
2221
2243

1993
250
2243

2243

2243

2221
1872

2221

28
25

1388
1388
1416

1676
1676
252
698
31
695
732
732
25
401
306
-1479
-1479
-659

28
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2005 wiys. 21(; o
-rozwigzanie 232 820
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 729 929
a)odniesionej na wynik finansowy 729 929
-dodatnie réznice kursowe 0 83
-nalezne odsetki od pozyczek 699 816
-pozostate 30 30
NOTY OBJASNIAJACE DO KAPITALU WEASNEGO
Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Seria / emisja Rodzaj akcji upr?'ywnejowanla ogranlczenlﬁ Liczba akcji wartosci pol<ryc1a rejestracii dywidendy
akeji praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)
1 zwykte zwykte n/d 1000 000 100 gotowka 15-12-1994 6 tyg. od daty
2 zwykte zwykie n/d 32 000 000 3 200 aport 02-09-1995 od 1996 r.
3 zwykte zwykie n/d 1000 000 100 aport 27-12-1995 od 1996 r.
4 zwykte zwykte n/d 500 000 50 aport 23-04-1996 od 1996 r.
5 zwykte zwykie n/d 400 000 40 aport 23-05-1996 od 1996 r.
6 zwykte zwykte n/d 100 000 10 aport 13-06-1996 od 1996 r.
-3973 815 -397 umorzenie 09-12-1996
-255 106 -26 umorzenie 27-10-1997
-313 038 -31 umorzenie 09-11-1998
-401 917 -40 umorzenie 09-01-2002
-5 985 621 -599 umorzenie 16-03-2004
-12 035 249 -1 203 umorzenie 29-03-2005
Liczba akcji, razem 12 035 254
Kapitat zaktadowy, razem 1204
Wartos¢ nominalna jednej akcji 010

(w zt)

Akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% ogdlnej liczby gtosdéw nawalnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2005 r.
byli:

akcjonariusz - liczba akcji - % udziat w kapitale zaktadowym i w ogdinegj liczbie gtosdw naWZA

Havana Associates Limited - 3.008.988 - 25,00%

Manchester Securities Corporation - 1.732.003 - 14,39%

Senato Holdings Limited - 1.604.696 - 13,33%

NIF Fund Investment (Cypus) Limited - 722.412 - 6,00%

Nadzien przekazania raportu zarok 2005 akcjonariat przedstawia si¢ nastepujaco:

akcjonariusz - liczba akcji - % udziat w kapitale zaktadowym i w ogdinegj liczbie gtosdw naWZA

Grupa Kapitatowa Elliott International, L.P. oraz Elliott Associates, L.P. poprzez spdtki wehodzace w je sktad:
Manchester Securities Corporation, Senato Holdings Limited, NIF Fund Investment (Cyprus) Limited - 7.610.806 -
63,24%

QVT Fund LP - 1.100.369 - 9,14%

Nota 1lla
wtys. zt

KAPITAL ZAPASOWY 2005 2004

a)kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57 877 197 155
b)kapitat utworzony ustawowo 40 40
c)inny (wg rodzaju) -19 492 -2 426

-zrealizowany zysk/ pokrycie straty z lat ubiegtych -19 492 -2 426
Kapitat zapasowy, razem 38 425 194 769
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Nota 12 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH wiys 2
( ) 2005 2004
a)zrealizowany zysk 31502
b)zrealizowana strata -11 395
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 20 107
Nota 12 b
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH wiys 2t
( ) 2005 2004
a)niezrealizowany zysk 39 751
b)niezrealizowana strata -1 063
Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 38 688
Nota 13 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wiys 2
( ) 2005 2004
a)zrealizowana strata -2 661
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem -2 661
Nota 13 b
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wiys. 2
2005 2004
a)niezrealizowany zysk 1531
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem 1531
Nota 14 a

Wartosci aktywow netto najedna akcje oraz rozwodnioneg) wartosci aktywdw netto najedna akcje sa obliczone na
podstawie:

2004: 2,60

liczba akcji Funduszu posiadanych przez podmioty zewngetrzne: 24 070 503

wartos¢ aktywow netto (w zt): 62 594 344

2005: 8,08
liczba akcji Funduszu posiadanych przez podmioty zewnetrzne: 12 035 254
wartos¢ aktywow netto (w zt): 97 293 630

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 15 a
s wtys. zt
DODATNIE ROZNICE KURSOWE 2005 2004
a)zrealizowane dodatnie réznice kursowe 0
b)niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 26
Dodatnie réznice kursowe, razem 26
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Nota 16 a

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW)

a)rozwigzane rezerwy (z tytutu)

-naleznoséci z tytutu pozyczek

-inne naleznoséci

b)inne, w tym:

-refakturowanie kosztéw

-przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw
-pozostate

Pozostate przychody operacyjne, razem

UJEMNE ROZNICE KURSOWE

a)niezrealizowane ujemne réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe, razem

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW)

a)strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
b) korekty wartosci zapasdw

c)utworzone rezerwy (z tytutu)

-rezerwa na odsetki

-rezerwa na naleznoéci

-rezerwa na sprawy sgdowe

d)inne, w tym:

-koszty sprzedanych towaréw i produktiow
-darowizna

-pozostate

Pozostate koszty operacyjne, razem

REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE

1. Rezerwy (wg tytutdw):

-korekta wartosci udziatéw mniejszosciowych

-korekta wartoéci pozostatych papieréw wartoéciowych
-korekta wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych
-korekta wartoéci udziatéw w pozostatych jednostkach
2. Odpisy aktualizujgce (wg tytutow):

-amortyzacja wartoéci firmy z wyceny

Rezerwy i odpisy aktualizujgce, razem

ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI

a)zrealizowane zyski z inwestycji
b)zrealizowane straty z inwestycji
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem

Nota 17 a

Nota 18 a

Nota 19 a

Nota 20 a
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Nota20 b
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI
wtys. zt
Zrealizowane zyski zZrealizowane straty
inwestycji z inwestycji
Udziaty mniejszoéciowe 28
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 74
Razem 102 0
Zrealizowane zyski z inwestycji (w tys. zt)
przychody ze sprzedazy udziatéw mniejszosciowych: 2.800
koszty sprzedanych udziatéw mniejszosciowych: 2.772
przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych: 764
koszty sprzedanych udziatéw w jednostkach zaleznych: 690
Nota 21 a
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY wiys 2
2005 2004
a)niezrealizowane zyski z wyceny 0 1242
b)niezrealizowane straty z wyceny -562 0
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem -562 1242
Nota2lb
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY
wtys. zt
Niezrealizowane Niezrealizowane
zyski z wyceny straty z wyceny
Udziaty mniejszosciowe -562
Razem 0 562
Nota 22 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2005 Y 2004
1. Zysk (strata) brutto -4 496 -14 480
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, (wg
“tytutow) 2934 6 250
-Przychody, ktére nie sg zaliczone do dochodu do opodatkowania: -2 345 1460
--zyski (straty) ze sprzedazy akcji spotek -102 1453
-- odsetki -250
-- dywidendy -125 -85
-- zyski/straty z wyceny 994
-- dtuzne papiery wartosciowe 1328
--inne 8
-- rozwigzanie rezerwy -24
-- udziat w wyniku finansowym -2 094
-Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu: 2384 3426
--rezerwy i odpisy aktualizujgce dot. akcji spdtek 223 650
-- koszty dziatania Funduszu dotyczace przychoddéw zwolnionych od podatku 1257 2038
--udziat w wyniku spotek wiodgcych 504
--inne trwate réznice 342 234
-- zyski/straty z wyceny 562
-Inne zwigkszenia (zmniejszenia) dochodu do opodatkowania: 676 -540
--rozliczenie przejsciowych réznic 676 -540
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PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2005 2004
-Przejsciowe réznice: 2219 1904
--rezerwy 32 1458
--roznice kursowe 3410 988
-- nalezne odsetki -1 223 -520
--inne -22
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1 562 -8 230
4.Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 0 0

Nota22 b
. tys. zt

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY 2005 whs 220 o
-zwrotu podatku za lata 2000 i 2001 wynikajacego z korekt dekaracji 1104
-zwrotu podatku za lata 1999, 2000 i 2001 wynikajacego z korekt deKaracji 3 366

Nota 23 a

Zarzad proponuje, by zrealizowana strata netto biezacego roku w wysokosci 2.661 tys. zt zostata pokryta z kapitatu
Zapasowego.

Plik Opis

Nota 24 a

ZysKk (strata) najedna akcje zwykta oraz rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykta sa obliczone na podstawie:

2004 (0,68)

- liczba akcji Funduszu nadzien 1 stycznia 2004 r.: 24 070 503
- liczba akcji Funduszu nadzien 31 grudnia 2004 r.: 12 035 254
- sredniawazona liczba akcji za okres: 19 783 976

- zysk (strata) netto za okres (w z1): (13 375 684)

2005: (0,09)

- liczba akcji Funduszu nadzien 1 stycznia2005 r.: 12 035 254
- liczba akcji Funduszu nadzien 31 grudnia2005r.: 12 035 254
- sredniawazona liczba akcji za okres: 12 035 254

- Zysk (strata) netto za okres (w z1): (1 129 727)

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

NOTA 25
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNY CH
Rachunki biezace

2005: 6
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2004: 399

Depozyty
2005: 5.049
2004: 6.050

Rachunki biezace walutowe
2005: 8
2004: 5

Kasa
2005: 1
2004: 1

Srodki pieniezne, razem
2005: 5.064
2004: 6.455

NOTA 26
PORTFEL INWESTYCYJINY

Udziaty mniejszosciowe

przychody ze sprzedazy: 2.800

zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych: - 1.388

Whptywy zgodnie z rachunkiem przeptywow pienigznych: 1.412

Dtuzne papiery wartosciowe
wykup zgodnie z zestawieniem portfelainwestycyjnego: 6.500
Wplywy zgodnie z rachunkiem przeptywow pieni¢znych: 6.500

Pozostate instrumenty finansowe
udzielone pozyczki: 1.710

Wyptywy zgodnie z rachunkiem przeptywdw pienieznych: 1.710

NOTA 27
INNE WPLYWY Z TYTULU DZIALALNOSCI OPERACY INEJ

Podatek dochodowy
2005: 3.366
2004: 3.616

Pozostate
2005: 653
2004: 1.086

Razem
2005: 4.019
2004: 4.702

NOTA 28
INNE WYDATKI Z TYTULU DZIALALNOSCI OPERACY JNEJ

Podatek dochodowy
2005: 0

2004: 2.393
Pozostate

2005: 2.767
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2004 4.358

Razem
2005: 2.767
2004: 6.751

Plik Opis

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 29
INSTRUMENTY FINANSOWE

Akt fin rZEZNaczon rot
srodki pienigzne: 5.064
w tym:

srodki pienieznei inne aktywa pieniezne: 5.064
Instrumenty finansowe, razem: 5.064

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
pozyczki udzielone: 27.328

w tym:

naleznosci z tytutu udziel onych pozyczek: 24.540
odsetki naliczone: 2.788

Instrumenty finansowe, razem: 27.328

Akt fin n Iz

udziaty wiodace: 24.125

udziaty mnigjszosciowe: 1.325

akcjei udziaty w pozostatych jednostkach krajowych: 2.067

kontrakt dotyczacy umorzenia akcji Legnicka Development S.A: 37.054
Instrumenty finansowe, razem: 64.571

Aktywa finansowe sa wykazane w wartosci ksiegowej netto - z uwzglednieniem rezerw natrwata utrate wartosci.
Fundusz nie przewiduje straty ponad utworzone rezerwy. Kwoty odpisdw obnizajacych i zwigkszajacych wartosé
aktywow finansowych znajduja sie w notach 1e oraz 19a.

W odniesieniu do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz akcji i udziatéw przyjete zasady wyceny sa
opisane we wstepie i ich celem jest odzwierciedlenie wartosci godziwej o ile jest to mozliwe. Nienotowane akcje i
udziaty dlaktérych nie mozna ustali¢ wartosci godziwej albowiem nie istnigje cena rynkowa ustalana na rynku
regulowanym (brak jest aktywnego rynku) sa wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o rezerwy natrwata
utrate wartosci. Udzielone pozyczki sa wykazane w kwaocie kapitatu powigkszonej o nalezne odsetki z uwzglednieniem
rezerwy natrwata utrate wartosci.

ZysKi i straty z inwestycji w aktywa finansowe, w tym zrealizowane i niezrealizowane odsetki sa odnoszone do
rachunku zyskow i strat.

Zmiana stanu portfela mniejszosciowego notowanego i nienotowanego oraz dtuznych papieréw wartosciowych znajduje
sie w zestawieniu portfelainwestycyjnego. Zmiana stanu udziel onych pozyczek w sprawozdaniu finansowym oraz przy
uzyciu efektywnej stopy zwrotu jest nastepujaca:

Pozostate inwestycje - warto$ci wg skorygowanej ceny nabyciaw tys. EURO / tys. zt
Stan na noczatek okresu: 5.698 / 25.712
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udzielone pozyczki w PLN: - / 1.710
odsetki naliczone lecz niezrealizowane wg termindw zaptaty: 225/ 1.145
-powyzej 12 miesiecy: 225/ 1.145
roznice kursowe: - / -1.239
Stan na koniec okresu: 5.923 / 27.328

Pozostate inwestycje (umorzenie akcji L egnicka Development S.A.) w tys. zt
Stan na poczatek okresu: 26.044

zZmianawyceny: 15.858

réznice kursowe dotyczace poprzednich okresow: -2.744
roznice kursowe: -2.104

Stan na koniec okresu: 37.054

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i odsetek w tys. zt
Stan na poczatek okresu: 615

odsetki naliczonei zrealizowane: 0

odsetki naliczone lecz niezrealizowane: 0

splaty pienigznei niepieniezne: -615

zZmiana stanu rezerw: 0

Stan na koniec okresu: 0

Efektywne stopy procentowe dla udzielonych pozyczek wynosza: 12 m euro LIBOR, oraz od 9,38% do 13,59%.

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrument - Charakterystyka

a) udziaty mniejszosciowe nienotowane i hotowane - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji
- przeznaczone do sprzedazy

b) pozostate udziaty nienotowane - przeznaczone do sprzedazy

c) dtuzne papiery wartosciowe - nabyte w celu lokaty srodkéw

- odsetki naliczone i zrealizowane w okresie od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 wyniosty 79 tys. zt

- istnieje mozliwosé realizacji w dowolnym terminie bez utraty prawa do naliczonych odsetek

d) inne instrumenty finansowe - szczeg6ty dotyczace innych instrumentéw finansowych (Legnicka Development S.A.)
zostaty przedstawione w nocie 40 (Transakcje z podmiotami powiazanymi).

€) naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych - terminy wymagalnosci pozyczek oraz oprocentowanie zostaty
przedstawione powyzej

Obciazenie ryzykiem kredytowym

Odzwierciedleniem maksymal nego obciazenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest warto$¢ udzielonych pozyczek oraz
wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe. W celu minimalizacji ryzyka kredytowego Fundusz inwestuje w
papiery wartosciowe zgodnie z przyjetymi procedurami (opisanymi ponizej), natomiast w odniesieniu do udzielonych
pozyczek zostaja ustanowione prawne zabezpieczenia.

Zasady inwestycyjne

Strategia inwestycyjna Funduszu zaktada ograniczenie obszaru inwestycji do inwestycji nieruchomosciowych.

Portfel inwestycyjny obejmowa¢ bedzie nieruchomosci handlowe, mieszkaniowe, przemystowe i w mnigjszym stopniu
nieruchomosci biurowe; docel owo nowe projekty o charakterze dewel operskim stanowi¢ beda do 30 % portfela

inwestycyjnego.

Przeptywy gotowkowe zwigzane z inwestycjami beda przewaznie indeksowane do EUR lub USD, gdyz zaréwno
umowy najmu jak i ceny sprzedazy nieruchomosci denominowane sa w tych wal utach.

Glowna czesé portfelai podstawowy obszar wzrostu jego wartosci stanowity beda projekty, ktorych wartosé
uzalezniona bgdzie od przeptywdw gotéwkowych z tytutu umoéw najmu.
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Wartos¢ portfelainwestycyjnego bedzie maksymalizowana poprzez zwiekszenie biezacych wplywdw gotéwkowych z
dokonanych inwestycji, lewarowanie dokonanych inwestycji kapitatowych oraz sprzedaz posiadanych inwestycji
portflowych, atakze poprzez oczekiwany spadek sredniej rynkowej stopu zwrotu z inwestycji nieruchomosciowych.

Po osiagnieciu docelowej struktury portfela fundusz bedzie dazyt do ustabilizowania kwoty rocznej dywidendy na
maksymal nie wysokim poziomie przy jednoczesnym podnoszeniu rezydual nej wartosci inwestycji portfelowych.

W chwili obecngj w portfelu NFI Octava S.A. zngjduja si¢ dwa projekty o charakterze nieruchomosciowym: Legnicka
Development S.A. oraz tzw. Spotki Konstancinskie. Fundusz realizuje ww. strategie gtéwnie poprzez budowe centrum
handlowego Galeria L egnicka we Wroctawiu.

Fundusz inwestuje wolne srodki finansowe gtéwnie w papiery dtuzne emitowane badz gwarantowane przez podmioty
gospodarcze powszechnie postrzegane przez inwestoréw jako wiarygodne. Podmioty te z racji potencjatu i posiadane
pozycji gwarantuja wypetnienie zaciagnietych zobowiazan.

I nw je w instrument hodne oraz w tr jez iecza

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie dokonywat inwestycji w instrumenty finansowe o
charakterze instrumentéw pochodnych oraz w inne prawa pochodne od praw majatkowych jak réwniez nie zawierat
zadnych transakcji terminowych. Fundusz nie dokonywat réwniez zadnych transakcji zabezpieczajacych.

Udzielone pozyczki

Fundusz udzielatylko takie pozyczki, ktére sa wykorzystywane na finansowanie konkretnych projektow nad ktorymi
Fundusz ma kontrole lub znaczacy wptyw oraz gdzie sa mozliwe do uzyskania konieczne zabezpieczenia

NOTA 30
PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY INWESTY CYJNE

Fundusz nie prowadzit dziatalnosci inwestycyjnej zwiazanej z rzeczowym majatkiem trwatym. Nie byty prowadzone
réwniez dziatania inwestycyjne zwiazane z majatkiem ruchomym i nie sa réwniez planowane znaczace naktady
inwestycyjne.

NOTA 31
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANY MI

W dniu 29 czerwca 2005 r. NFI Octava S.A. udzielit spotce Legnicka Development S.A. pozyczki w kwocie 1 min zt na
nastepujacych warunkach: oprocentowanie 15% w skali roku, wyptata w transzach na wniosek Spotki, Fundusz moze
odméwi¢ wyptacenia kolejng transzy pozyczki, w przypadku gdy Fundusz uzna, ze sytuacja finansowa Spotki
pogorszyta sie bedzie magt postawi¢ pozyczke w stan natychmiastowej wymagalnosci, sptata pozyczki nastapi do 30
czerwca 2008 r.

W dniu 24 listopada 2005 r. Fundusz zawart z Legnicka Development S.A. aneks do umowy pozyczki z dnia 29
czerwca 2005 r. Na jego mocy kwota udzielonej pozyczki zostata zmieniona z 1 min zt na 2 min zt. Pozostate warunki
umowy pozyczki nie ulegty zmianie.

W dniu 16 grudnia 2005 r. Fundusz zawart z Legnicka Holding BV oraz Legnicka Development S.A. porozumienie o
rozwiazaniu umowy akcjonariuszy i inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2002 r. (z pdzn. zm.); zawiergjac to porozumienie
strony zrzekty si¢ wzajemnie wobec siebie wszelkich ewentualnych roszczen wynikajacych z umowy; rozwiazanie
powotanej umowy miato na celu umozliwienie ustal enia nowych zasad wspotpracy Funduszu i LHBV w odniesieniu do
Spotki.

W dniu 20 grudnia 2005 r. Fundusz zawart z Legnicka Holding BV, Manchester Securities Corporation, Legnicka
Development S.A. oraz BRE Bank S.A. umowe podporzadkowania na mocy ktorel wyrazit zgode na podporzadkowanie
swoich roszczen wobec Legnicka Development S.A. w stosunku do wierzytelnosci przystugujacych BRE Bank S.A.,
PKOBP S A, InvestKredit Bank AG i Nord/LB Bank Polska S.A., jako podmiotom udzielgjacym kredytu bankowego na
rzecz Spotki. Umowa dotyczy wszelkich roszczen jakie Fundusz posiadaw stosunku do Spétki obecnie oraz wszelkich
roszczen jakie moga powsta¢ w okresie kredytowania Spotki. Takie same warunki podporzadkowania dotycza roszczen
LHBV oraz Manchester Securities Corporation, jakie podmioty te maja lub moga mie¢ w stosunku do Spotki w okresie
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finansowaniajg kredytem budowalnym. Zgodnie z Umowa, Fundusz, Manchester Securities Corporationi LHBV nie
moga otrzymywa¢ od Spotki ptatnosci ani ustanawiaé zabezpieczen najej majatku przed sptata kredytu budowlanego,
chyba ze BRE Bank S.A. wyrazi nato zgode.

W dniu 20 grudnia 2005 r. Fundusz zawart z Legnicka Development S.A. oraz BRE Bank S.A. dziatajacym w imieniu
wlasnym jak i narzecz pozostatych bankéw tworzacych konsorcjum (PKO BP S.A., InvestKredit Bank AG i Nord/LB
Bank Polska S.A.) umowe poreczenia. Umowa stanowi zabezpieczenie kredytu udziel onego Spotce przez Banki w
kwaocie 71,5 min EUR. Fundusz zobowiazat si¢ zapewnié Spdtce dodatkowe srodki w wysokosci nie przekraczajacej 2
min EUR, oile beda one wymagane aby pokry¢ zobowiazania Spotki zwigzane z budowa centrum handlowego Galeria
Legnicka, ktére nie znajda pokryciaw $rodkach udostepnionych Spoétce zgodnie z umowa kredytu. Zobowiazanie z
tytutu poreczenia wygasa z ostatecznym terminem sptaty okreslonym w umowie kredytu, tj. nie poznigj niz 30 wrzesnia
2007 r. Zgodnie z umowsa L egnicka Development zobowigzana jest zaptaci¢ Funduszowi 7% rocznie optaty za
gotowos¢ liczonej od petnej kwoty poreczenia oraz w przypadku wykorzystania porgcznia 19% rocznie od kwoty
wykorzystanej. Spotka zobowiazana jest zwrdci¢ Funduszowi wszelkie wptaty dokonane tytutem poreczeniawraz z
wszystkimi optatami nie poznigj niz w terminie 12 miesi¢cy po ostatecznym terminie splaty kredytu.

W dniu 20 grudnia 2005 r. Fundusz zawart z Manchester Securities Corporation umowe pozyczki. Najej podstawie
Manchester Securities Corporation zobowiazat si¢ udzieli¢ Funduszowi pozyczki do kwoty 2 min EUR. Pozyczka jest
oprocentowanaw skali 18% rocznie od kwoty wykorzystanegj. Dodatkowo Fundusz zobowiazany jest zaptaci¢ stata
optate roczna w wysokosci 42 tys. EUR przez okres, w ktérym pozyczka pozostaje niewykorzystana w catosci oraz
optate za gotowos¢ w wysokosci 4% rocznie od kazdej udostepnianej Funduszowi transzy Pozyczki. Zgodnie z Umowa
Pozyczki sptata pozyczki powinna nastapi¢ do 30 wrzesnia 2009 r.

NOTA 32
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Srednioroczne zatrudnienie w Funduszu (osoby):
2005: 2,4
2004 3

NOTA 33
WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu (w zt):

2005: 173.801.03

w tym:

Pawet Gierynski: 111.749,25
Wojciech Lukawski: 30.718,45
Bogdan Kryca: 31.333,33

2004: 581.205
Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej (w zt):

2005: 580.979,96

w tym:

Artur Nieradko: 66.078,00

Bogdan Kryca: 69.951,80

Marek Bernatek: 46.954,00
Jarostaw Golacik: 84.076,50
Andrze) Relidzynski: 46.954,00
Hubert Stepniewicz: 80.508,00
Charles D. DeBenedetti: 43.654,50
Neil Milne: 33.554,00

Piotr Rymaszewski: 28.741,16
Andrzej Wieczorkiewicz: 80.508,00
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2004: 310.693

NOTA 34
TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Zadne zaliczki, kredyty, pozyczki lub gwarancje nie byty udziel one osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w ciagu
roku. Zaden z pracownikow ani cztonkéw wiadz Funduszu i Firmy Zarzadzajacej nie pobierat zaliczek, zaciagat
kredytow i pozyczek od spotek z portfela wiodacego, jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

NOTA 35
WYDARZENIA Z LAT UBIEGLY CH

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujeciaw ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

NOTA 36
WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

a) spotki zalezne

NFI Octava powziat wiadomos$¢ o wpisaniu i uprawomocnieniu sie wpisu do rejestru zastawdw, zastawow
rejestrowych ustanowionych przez Fundusz na rzecz bankéw udzielajacych spétce zalezngj - Legnicka Development S.
A. kredytu na sfinansowanie budowy centrum handlowego Galeria L egnicka we Wroctawiu na podstawie umowy
kredytu budowlanego. Zastaw rejestrowy obciaza tacznie 65.622 akcje Spotki bedace wiasnoscia Funduszu o wartosci
nominalng 15,55 zt kazda, stanowiace 99,99% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 99,99% udziat w ogdlng liczbie
gtosdw na WZA Spotki. Zastaw zabezpiecza wierzytelnosé pieniezna bankéw udzielajacych Spétce kredytu
budowlanego w EUR oraz wierzytelnos¢ pieniezna w PLN, przystugujaca kredytodawcom wobec Spdiki z tytutu
kredytu VAT udzielonego na podstawie Umowy Kredytu Budowlanego.

W dniu 16 lutego 2006 r. Fundusz powzial wiadomos¢ 0 wpisaniu i uprawomocnieniu Sie postanowienia o wpisaniu ha
potozonej we Wroctawiu nieruchomosci, ktérej uzytkownikiem wieczystym jest Legnicka Development S.A. hipotek
umownych kaucyjnych tacznych narzecz BRE Bank S.A., PKO BP SA., InvestKredit Bank AG, Nord/LB Bank Polska
S.A. do tacznegl wysokosci 143 min EUR i 30.985 min PLN. Hipoteki te Legnicka Devel opment ustanowita na
zabezpieczenie roszczen ww Bankdw wynikajacych z udzielonego Spotce przez te Banki kredytu budowal nego oraz
kredytu VAT do kwoty 71.5 min EUR przeznaczonego na sfinansowanie budowy centrum handlowego Galeria
Legnicka. Wszystkie waunki uruchomienia wyptaty kredytu bankowego zostaty spetnione.

Spetnit si¢ warunek zawieszajacy wejscie w zycie przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci oraz umowy
leasingu zawartych przez Legnicka Development S.A. z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Namocy Umowy Przedwstepnej
L egnicka Development zobowiazata si¢ sprzeda¢ ING L ease wsystkie nieruchomosci potozone we Wroctawiu, do
ktorych spétce przystuguje prawo wieczystego uzytkowania, zas namocy Umowy Leasingu ING Lease odda Spotce te
nieruchomosci w leasing operacyjny.

W dniu 23 lutego 2006 r. Fundusz otrzymat informacje o spetnieniu si¢ warunkdw zawieszajacych dotyczacych umowy
zawartej przez Legnicka Development S.A. z Warbud S.A., ktérej przedmiotem jest wybudowanie przez Warbud -
general nego wykonawce centrum handlowego Galeria Legnicka Warunki zawieszajace umowe zostaty spetnione w
wyniku zawarcia przez spdtke umowy kredytowej oraz wyptate zaliczki generalnemu wykonawcy.

W zwiazku z tym, ze 23 lutego 2006 r. Legnicka Development S.A. pobrata transze kredytu bankowego z
przeznaczeniem na dokonanie pierwszej ptatnosci narzecz general nego wykonawcy nie spetnit si¢ warunek
rozwiazujacy umowe deweloperska zawarta przez Legnicka Development z Redis Legnicka Devco Sp. z 0.0. Tym
samym Redis L egnicka Devco bedzie swiadczyta ustugi deweloperskie przy budowie centrum handlowego Galeria
Legnicka

b) pozostate informacje
Zmiany w Zarzqdzie KP Capital Sp. z o.0. - firmy zarzqdzajqcej majqtkiem Funduszu

W dniu 1 lutego 2006 r. Fundusz otrzymat informacje o powotaniu i wpisaniu do KRS pana Neila Balfour do zarzadu

enAtli K P Canital Qn 7 n N na cdtannwicden r7innkea 7arzadin
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Zarejestrowanie zmian w Statucie Funduszu

W dniu 24 lutego 2006 Fundusz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dlam. st. Warszawy o wpisaniu do KRS
zmiany w Statucie Funduszu, uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 grudnia 2005 r.

NOTA 37
ZMIANY W WY NIKU FINANSOWYM

Strata netto za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. zgodnie z uprzednio sporzadzonym i opublikowanym
sprawozdaniem finansowym za IV kwartat 2005 r.: -827

udziat w wyniku Legnicka Development S.A.: 2.124

niezrealizowane rdznice kursowe - wycena umorzenia akcji Legnicka Development: -2.104
koszty sadowe: -100

utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace: -93

pozostate: -130

Strata netto zarok 2005 r. po korektach: -1.130

NOTA 38
POZOSTALE INFORMACJE

Zaokres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz nadzien 31 grudnia 2005 r.:

- nie byto zobowiazan z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

- nie byto przychoddw, kosztéw i wynikéw dziatalnosci zaniechangj w okresie sprawozdawczym lub przewidziangj do
zaniechaniaw nastepnym okresie

- nie byto kosztow wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

- nie byto wspdlnych przedsiewzie¢, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci

Plik Opis

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-03-30 Bogdan Kryca Prezes Zarzadu Bogdan Kryca

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

W imieniu i na rzecz Contract

Administration Sp. 7 0.0. Matgorzata Dobrowolska

2006-03-30 Matgorzata Dobrowolska

2006-03-30 Steven Foster w |m.|e_n|u |.na rzecz Contract Steven Foster
Administration Sp. z 0.0.

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis
Sprawozdanie_zarzadu_2005.pdf Sprawozdanie zarzadu

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujacych not:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Odpisy aktualizujgce

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych, Zobowigzania
dtugoterminowe, Zobowigzania dtugoterminowe, z podziatem na zobowigzania o okredie zapadalnoéci od dnia bilansowego:, Zobowigzania dtugoterminowe (struktura
walutowa), Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych, Fundusze
specjalne
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Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikdw, Zmiana stanu rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia
pracownikow (wg tytutow), Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikdéw (struktura walutowa), Zmiana stanu innych rezerw (wg tytutéw)
Rezerwa z wyceny, Zmiana stanu rezerwy z wyceny

Akcje wiasne, Akcje wtasne emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Kapitat z aktualizacji wyceny, Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat:, Lgczna kwota podatku odroczonego

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OCTAVA SA
ZA 2005 ROK

Raport roczny zostal preygotowany apiersjac se na wymaganiach Rozporzadzenia Ministra Finansow
2 dnia 19 paZoziernika 2005 roku w sprawie informadjl biezacych i okresowych preekazywanych przez
emitentdw papierdw wartoscowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744) oraz zgodnie z obowigzujgoymi
zasadami okrelomymi w;

© ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowcscl (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdsn.
zm., "Ustawa™),

- rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dniz 22 grudnia 1995 r. w sgrawie szczeadinych warunkow,
ktdrym powinna odpowiadad rachunkewode narodowych funduszy inweshycyjych (D UL z 1996 r. Nr
2, poz. 12)
razporzadzeniu Ministra Finansdw z dnla L8 paidziemika 2005 roku w sprawie zakresu informaci
wykazywanych w sprawczdariach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansawych,
wymaganych w prospekde smisyjnym dia emitentdw z siedziby nz terdorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla kidrych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosc (Dz. U, Z 2005 r. Nr 209, poz.
1743).

Z castosowaniem zasady wyceny aktywow | pasywdw craz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednleniem korekt z tytulu rezerw, rezerwy i akbywow z tytuhu
odroczonego podatky dochodowegn, o kidrpch mowa w Ustawie, oraz odpiscw aktualizujacych wartose
skladnikiw aktywdw,

Kurs EURD uiyty do przeliczenia poszczegiinych porycli aktywiw | pasywdw bilansu  wynosil
na koniec 2005 roku — 3,8598 o, natomiast na koniec 2004 roku - 40790 i,
I byly to Srednie kursy ohowiazujace na dany dzien bilansowy, ogloszone preez Marodowy Bank Polski.

Kurs EURO uzyty do przeliczenia poszczegdlnych poryeji rachunku zyskow | strat narastajgco za 2005 rok
wynosit 4,0233 2, natomiast za 2004 rok — 4,5182 zt | byly to kursy Srednie, wyliczone z kursdw
srednich agtoszonych preez Marodowy Bank Polski na koniec kazdego kolejnego miesiaca 2005 roku orarz
odpowiednio - na konlec kazdego koleinego miesiaca w analogicznym okresie 2004 roku,

L OFPIS DOKONAN FUNDUSZU, ZAWARTYCH ZNACZACYCH UMOW ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU NA NAIBLIZSZY ROK OBROTOWY

Do najwamiejszych dowonan Funduszu w 2005 roku naledy zawarde umowy kredytowe] przez Legnicka
Development S.A. [LDSA] na sfinansowanie budowy centrum handlowego Galeria Legnicka.

W dniu 20 grudnia 2005 r., Legnicka Development S.A. zawara = BRE Bank SA, PKD BP S.A., Investkredit
Bank AG i Nord/LB Bank Polska S.A. (,Bark Finansujgce”) umowe kredytu bankowego {,Umowa"), BRE Bank
5.4 wystepuie jako Agent kredytu i bank koardynujacy. Wysokosd linil kredytows] wynosi 71.5m euro
loprocz kwoty koniecznej do sfinansowaniz  procesuy budowy Galeri obejmuje firansowanie koszhéw
finansowych awiazanych z obsiugg Kredytu Budowlanego. Zgednie z Umowag sptata Kredytu Budowlanego
W petng] kwodie nie wieksrej niz 71.5m euro powinnz nastaplé do 30 wrzednia 2007 roku, Zaberpiecrenie
spaty Kredytu Budowlanego obeimuje:

4) ustanowienie przez Spotks hipotek na reecz Bankdw Finansujacych, na nieruchomodciach bedacych
W wieczystym uzytkowaniu Spodki, na kidrych powstanie Galena,

b) ustanowienie przez akcjonariuszy Spilki, w tym preez OCTAVA MFI 5.4 zastawu rejestrowego na
akcjach Spdlki na rzecz Bankow Finansujacych,

0 dokonanie pzez Spilke na reecz Bankow Finansufacych cesii wisrnytelnodd 7z polis
ubezpieczeniowych oraz 2 giownych umdw handlowych zawartych przez Spdlke, w tym miedzy Innymi
umoiwy Z ghdwnym wykonawes budawy,

) ustanowienie przez Spélke zastawu na rachunkach bankowych nalezaoych do Spolki,

&) podporzgdkowanie splaty zobowiazan Spolki, miedzy Innymi w stosunku do OCTAVA NFI C.A.,
zobowigzaniom wobec Bankéw Finansujacych,

f poreczeni= udzielone przez OCTAVA NFL SA w kwode do maksymalne) kwoty w wysokose
2.000.000 euro.
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Powolanie osoby zarzadzajacej

W dniu 9 qrudnia 2005 r. Fundusz zawart z KP Capital spitka z ograniczong odpowiedzialnodas z siedzibg
w Wa_rmm {._,Flrma _.'-'_'alzqdzaja_ca“'jl umowe: o zarzadzanie jego majatkiem { Umowa™). Prezesem Zarzadu
spodki KP gaprtal 5pitka 7 ograniczong odpowiedzialnosdy jest Pan Piolr Rymaszowskd. Stosownie do
postanowien Umowy w zamian 2a Swiadczenie uslug zarzadzania, Firmie Zarzadzajace] praystugivelo bedzie
od Funduszu wynagrodzenie ryczaltowe w wysokoéd stanowiace) réwnowartosc w zictych 18.000 euro
miesene, z zestrzezenicm, e w pierwszych brzech miesigcach od wejécia w zyde Umowy wynagrodzenie
miesezne naleine Frmie Zarzadzajace] wynosié bedzie rdwnowartodd w zlotych kwoty 33667 euro
miesieznie. Umowa zawarta zostala na okres 3 lat, przy czym przewidziano mozlwose wozednielszego jej
ruzvigzania przez kaldg 2e Stron za wypowiedzeniem. Umowa weszta w fycie 7 chwila jej zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu (20.12.2005 r.).

Legnicka Development S.A.

W dniu 3 lutego 2005 roku Zarzad JOCTAVA" NFL SA otrzymal wiadomose, ze Legnicka Development S.A.
podpissta Ancks nr 1 do Umowy zawarte] w dniu 18 sierpriz 2004 r, ze spotkg TESCO POLSKA Sp. z o.o.
Zoodnie z zawiadomieniem, celem Aneksu byto prrediuzenie terminu pobrzebnego do speinienia warunkow
Urnowy oraz wydbudenie okresu obowigzywania gwarancii udzielong] preez spétke matke Tesao ple. Aneks nie
Zawiera zmian dotyczacych kar umoewnych.

W dniu © marca 2005 roku Fundusz powziah wiadomoss, 22 Legnicka Development S.A. (.Spdtka) podpisata

Aneks nr 2 do Umowy Dewelooerskiej 2 dnia 21 grednia 2002 r.{,Umowa™) 2e spdikg Redis Legnicka Deveo

5p. 2 0.0. [ Deweloper”),

Ma mocy Aneksu;

¥ Strony uzoodnily nowy hammonogram wyplaty wynagrodzenia Dewelopera oraz potwierdzity kwote
wyplamnego Dewsloperowi wynagrodzenia na dzierl zawarcia Aneksu nr 2;

Strany postanowity, 22 catkowita wysokos oplaty dia Cewelopera za ustugi okreslone w Umowic nie wzrosnie

od porziomu woesniej ustalonego poza dodatkowym ewentualnym wynagrodzeniem za wynajem powierzchni

2 tytulu podpisanych umdw najmu,

Dnia 14 grudnia 2005 r., Legnicka Development S.A. zawara z ING Lease (Polska) sp. z 0.0, Z siedzibg
w Warszawie Przedwsteprg Umowe Sprzedazy  Nieruchomosd ( Preedwstepna Umowa™) oraz Umowe
Leasingu [ Umowa Leasingu™) dotyczace wezystkich nieruchomosd bedacych w wieczystym uzytkowaniu
Spotki, potozorvch we Wrockawiu, Spollka zamierza wybudowad na ww. nieruchomadéciach centrum handiowe
JGaleria Legnicka”. Budowa Galeni Legnickie)” sfinansowana 2ostanie 2e Srockdw uzyskanych przez Spotke
w ramach kredytu budowlanego udzielonsgo przez konsorgjum bankdw.

Po wybudowaniu Galeril Legnickie]”, Spotka w wykonaniu Urnowy Preedwstepne] sprzeda na rzecz ING Lease
(Polska) sp. z 0.0. wszystkie wyzej wymieniong nieruchomosdd 2a kwote ok 91,5 m euro. Rownoczesnie
z zawarciem umowy sprzedady nieruchomosc wejdzie w zycie Umowa Leasingu, ktdra zmwarta zostala na
okres 15 lat, na mocy kidrej to Umowy Leasingu ING Lease (Polska) sp. z o.0. odda Spddce w leasing
aperacyiny praedmictowe nieruchomosd.

W dniu 16 grudnia 2005 r. Fundusz ;

s zawar z Legnicka Holding BY z siedzibg w Luchthaven Schiphol (Holandia) (dalej LHEV") araz Legnicka
Development SA z siedziba w Warszawie (,5pétka™) porozumienie o rozwiazaniu umowy akcjonariuszy
i imwestycyjne] 2z dnia 21 grudnia 2002 r. (z pdin.zm.); zawierajqc to porozumienie strony zrzekly sig
wzsiemnie wobec siebie wszelkich ewentualnych roszeze wynikajacych z Umowy;  rozwigzanie
powdane] umowy miato na celu umoHiwienie ustalenia nowych zasad wspatpracy Funduszu i LHBY
v odniesieniu do Spotki;

« zawart z LHBVorsz Manchester Securiies Corporation z siedzibg w Mowym Joreu (USR) [dallej
Manchester) porczumienie akconariuszy (Porazumienie™) dobyezace wspoidzialania ww. podmiotow
w odniesieniu do Spdlki, ktdra na dzien zawarcia Porvzumienia jest spolka raleing od Funduszu.
Przedmiotem Porozumienia jest okredlenie zasad i warunkdw, na jakich strony beds wspoipracowac

2
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wgdr_lﬁenlu do Spotki oraz sprecyzowanie zasad finansowania typu mezzanine”, jakie Manchester
Wriiesie do projektu budowy centrum handiowego ,Galeria Leqgnicka”,
quane 4 Purpmrﬁmiem Manchester udzieli Spolce poiyczki w kwode 6.25 m ewro, W najblizszym
rnqzh'.wm terminie po uruchomieniu finansowania na budowe przez Spotke centrum handlowego zardwno
poe-,rqz!fa Me[nd'resmru jak i wszystkie roszczenia Octava NFI S.A. oraz LHBV wabec Spolki 2ostang zamienione
% nikqemw 'u"._f vﬂu kjoemr-.rﬁs_ii wierzytelnod na skge udziat Octava NFI S.A, w Spdtce spadnie do ok.
: Zurmignie muje awyczaj Kauzulea F lorg™ £ prawo
ek bty jowe typu drag aleng”, tag along® craz pierwokupu
Ponadto, Ma‘mhester udziali Spdtce linii pozycakowej na kwote do 4m euro. Zgodnie z porozumieniem Octava
udzielifa Spéfce: gwarancji na przekroczenie kosztiw budowy w kwode do 2m euro, podpisujac lednoczesnie
Z Manchesler umowe podycekl zapewniajaca modliwosd sfinansowania gwarangi w przypadky gdyby jej
wykonanie stelo sie konieczne. Gwarancja zostaly uwdzielonz na rzece bankdw finansujacych budows preez
Spdtke centrum handlowege,
Zgodnie z Umowa, elementem wynagrodzenia dla LHVB za prace deweloperskie wykonane przez spotki
nalezgee do grupy LHBV, bedzie prawo otrzymania od Octava NFI SA. do 5.5% akdi Spotki. Lizba akgji
preystuguiaeych LHBY z btubu wykonania prawa opdji bedzie uzaleiniona od poziomu roczneqo dochodu jaki
Zostanie oslagniety przez Spotkg w okresie wainosd opoji. Okres wamosd opci uphywa 3 miesiase po dacie
otwardia centrum handlowego przez Spdlke,

W dniu 16 grudnia 2005 r.,, Fundusz otrzymal informacle o zawarciu preez Legnicka Development S.A.
transakgi z Warbud Spitka Akoyjna z siedzibg w Warszawie, kidrej praedmiotem jest wybudowanie przez
Wartiud 5.A. - generalnego wykonawce Centrum Handlowego Galena Legnicka we Wrockawiu dia Spalki, jako
inwestors, Podstawsg transako)i jest warnunkowa umowa budowlana z dnia 24.10.2004 uzupetniona aneksami
nr1zdnia 14.11.2005 r. oraz nr 2 2 dnia 8.12.2005 r. (,Umawa").

W dniu 19 grudnia 2005 r., Legnicka Development S.A. z [,Spolka®) rozwiazala, na mocy porozumienia stron,
z Redis Deven Spotka z ograniczong odpowisdzialnoddsg 7 siedzsibg w Warszawie (Devoo™) umowe
dewsloperska zawarig w dniv 21 grudnia 2002 r. Strony postanowily mozwigzal powotang umowe, by na
nowo uregulowac swoje zobowigzania. Strony zrzekly sie wrajemnie wobec siebie wazelkich ewentualnych
roszezen wynikajgoych lub zwlazanych z powolang powyie] umowa deweloperska, W by samym dniu Spotka
i Deveo zawarly nowa umowe deweloperska zwang dalej Umowa”. Na mooy Umowy, Spitka powierzyta
Devoo dwiadczenle na je) reece ustug deweloperskich wo odniesieniu do projektu  budowy Centrum
Handlowego Galeda Legnicka” na  nleruchomosdach, bedacych w wisczystym  weytkowanio  Spotkd,
2 potczonych we Wrockawiu, Zgodnie z Umows wynagrodzenie przystuguigoe Devao 2 Wlutu prowadzenia
projektu deweloperskego dla Spotki wynosi 2.4m euro (plus VAT) oraz wynagrodzenie dodatkowe 2 tytutu
wynegociowania umdw najmu, wwysokosd 8%-10% manego crynsau najmu. Umowa zawiera standardowe
gwarancie | zobowiazania dot. nalerytego wykonania przedmiotu umowny. W tresd Umowy zawarto warunek
rozwiazuiacy, zgodnie z kidrym w przypadku, gdy do dnia 28 lutego 2006 r. Spdlka nie pobierze o najrmniej
5% kredyty bankowego preeznaczonego na budowe Centrum Handlowego, Umowa u'egnie rozwigzaniu ze
skutkiem natychmiastowym., Spotka  mode  rozwigzal Umowe w kazdym  czase rza d0-dniowym
wypowiedzeniem. Ponadto Umowa przewiduje okolicznosd, w ktorych Spadka moze ja rozwigzac ze skutkiem
natychmiastowym, tj. bez zachowania okresu wypowiedzenia.

W dniu 19 grudnia 2005 r., Legnicka Development SA. (Spotka”) zawarla z Manchester Securities
Corporation 7 siedzibg w Nowym Jorku (USA) umowe pofycki (JUmowa"). Przedmiotem Umowy jest
zariagniede przez Spotke podyczki w kwodie 6.25m euro, z przeznaczeniemn na potrzely wdroZenia projekiu
budowy centrum handlowego Galeria Legnicka (JGaleria®). Wyplata pozyczki byla uwarunkowana spetnieniem
przez Spotke wszystkich warunkdw wstepnych koniecznych do pociagnieca Srodkdw 7 kredytu bankowego.

W dniu 19 grudnia 2005 r., Legnicka Development S.A. (.Spotka”) zawarla z Manchester Securities
Corporation kolejng umowe pozyczki (Umowa”). Przedmictem Umowy jest umoriwienie Spolce 2aciagnieda
pazyezki w kwodie do 4m euro, 2 ktdrej érodki 205tana wykorzystane ng potrzeby wdrozenia projekiu Budowey
centrum handlowego Galeria Legnicka (,Galeria”). Pozyczka zosiata udzielona.

W dniu 20 grudnia 2005 r., Fundusz zawarl z BRE BANK 5.A. z siedzibq w Warszawie (,Zastawnik”), bedqcyn_w
jednoczednie administratorem 2astawy, WMOWE Zastawy rejestrowego { Umowa”) na mocy kidre) ustanowit
zastaw rejestrowy na akogach na rzecz bankow udzielajacych kredytu na sﬁmmowarﬂe budowy centrum
handloweoo przez Legnicka Development S.A. (Kredyt Budowlany™). Umowa zastawu m;gshﬂwego_ nhejn'_nuje
32.154 skl na ckazidela | 33.468 akcji imiennych o wartodd nominainej 15,55 21 kazda, spolki Legnicka
Developmert S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”). Kazda z zastawicnych akdi daje prawa do jednego
glosu na Walnym Zgromadzeniu Spdiid. Zastawiane akcje Spotki stanowia 99, 99% kapitatu zakladmuegg
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Spotki oraz 99,95_3% uf:lEI'EI’r w nguhe] liczbiie glosiw na Walrym Zgromadzeniu Spéii. Zastawione akcje
stanowia zabezpieczenie Merzﬁglrm:i pienigznej w EUR przysiugujacej kredytodawoom udzielajgcym
E(redyftu ‘Budowlanego (,Zabezpieczona v-flerz-,rtelmsc EUR") oraz wierzytelnosd pienienej w PLN
«Labezpieczona Wraz-,rberrpx PLN") przyshugujacej kredytodawcom wobec Legnicka Development S.A.
zt‘,’tl.ﬂu_k:ed'mj VAT l_rdzlelr_mega na podstawie umowy Kredytu Budowlanego. Zastaw rejestrowy
ushnmw z_r.usm_l do najwyzsze) sumy zabezpieczenia wynoszace] 143.000.000 eurs, w odniesieniu do
zﬂZabezp_mm:rEJ ﬁ?ﬁmm ELR. rl:gp_adto me rejestrowy ustanowiony zostal do najwnyZsze] sumy

SZ3ce) rownowartnss w PLN 8.000, iesi i j
wmmérj Ly kwaty 000 euro, w odniesieniu do Zaberpieczonej
Wartos¢ ewidencyina akgji Spolki, na ktérych ustanowiono zastaw w ksiegach rachunkowych Funduszu
wynosi U (zero). Urmowa preewiduie modivodt z i Zastawnik jecie n s
skl e o aspokojenia sie nika poprzez przejece na wiasnose

W dniu 20 grudnia 2005 r, Fundusz zaward z icka Holding BV (,LHBV"), Manchest i
Corporation {,,M_anmester"}, Legnicka E.‘ha".rel'::ll|::r1mla-s|'uE|E'1 S.A crazigELRE {iBank js.ﬁ.. [A,Ager?tcfjsefgnl;h::
podporzadkowania (,Umowa") na mocy kidrej wyrazil zgode na podporzgdkowanie swoich roszczen wobec
Legnicka Development S.A. (,Spdtka”) w stosunku do wierzytelnodd przystugujgcych BRE Bank 5.A., PKO BP
5.A., Investkredit Bank AG i Nord/LE Bank Polska S.A., jeko podmiotom wdzielajgoym kredytu bankowego
zdnia 20 grudnia 2005 r. na rzecz Spotki. Umowa dotyczy wszelkich roszczen jakie Fundusz posiada
W s_:.u;unku_du Spotkl na dzier) dzisiejszy oraz wszelkich roszczen jakie moga powstad w okresie kredytowania
Spotki. Takie same warunki podporzadkowania dotycza roszczen LHBV oraz Manchester, jakie padmioty te
méje lub moga meed w stosunku do Spotki w okresie finansowania jej kredytem budowlanym. Zgodnie
7 Umowg, Fundusz, Manchester i LHBY (,Wierzyciele Podporzadkowani™) nie moga otrzymywad od Spotki
plamodd ani ustanawiac zabezpieczen na jej majatku preed splaty kredytu budowlanego, chyba ze Agent
wyrazi na to zgode,

W dniu 20 grudnia 2005 r. Fundusz zawart z Manchester Securities Corporation 7 siedziba w Nowym
Jorku (USA) umowe pozyczki, Na podsiawie Umowy Pozyczki Manchester Securities Corporation
zobowigzal sig udzielié Funduszow poryczki do kwoty 2.000.000 eura. Poiverka jest oprocentowana
w skali 18% rocenie od kwoty wykorzystanej. Dodatkowo Fundusz zobowigzany jest zaplacid stalg
optats roczng wowysokosc 42.000 euro za czas przez okres, w Kbtdrym poZyczka pozostaje
niewykorzystana w calosci oraz oplate za gotowosd w wysokoscl 4 % rocznie od kazde) udostepniangj
Funduszow| transzy poiyczki. Zgodnie z Umowa Podyczki splata poiyczki powinna nastapic do 30
wrresnia 2009r,

Stanowisko zarzadu Funduszu dotyczace ogloszonego wezwania na sprzedaZ akcji
Funduszu:

Dziztajgc na podstawie art. B0 wst. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o oferde publicerej | warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zomanizowanego systemu cbrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz.U. Nr 184 poe.1539, Ustawa™), Zarzad OCTAWA NFL SA ( Fundusz”) przedstawit swoje stanowisko
dotycace oghoszonego w dniu 14 grudnia 2005 r. przez Manchester Securities Corporation z siedzibg w
Mowym Jarku (USA) ([ Waywajaoy™) publiznego wezwana do Zapisywania sic na sprzedag akgi Funduszu.
Zgodnie z trescig wezwania, Wzywajgoy wraz z grupg kapitalows, do ktorej nalery, przekrocayt prog 330
ogoing liczby glosow w owyniku zajsda innego niz cynnost prawna 2darzenia prawnego. W Zwigzku z
powyFsrym, grupe kapitalowa Weywajacego obowigzana byla, mgodnie = art. 73 ust.? pkt 1 Ustawy, do
ogluszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaZz lub zamiane kgl Funduszu w liczhie powodujgoe]
osiggniens 66% ogdlne] liczby glosow albo zbyda akoi w lizbie powodujaos] osiagnieds nie wiedej niz 33%
ogdingj liceby glosow, z wyjatkiem sytuadi, gdy przekroczenie 33% ogding] liczhy ghosow ma nastapic w
wyniku wezwania ogloszonego w zwigzku 2 przekroczeniem 56% ogdline] liczby glosdw (art. 73 ust.2 w 2w, 2
ust 1l Ustawy). Wezwanie 2ostaln wiec ogloszone przez Wrywajaceqo wo wykonaniu wyze] opisanego
obowigzku ustawowego. Zgodnie z tekstern werwania, w wyniku wenwania Wrywajacy oraz jego grupa
kapitalowa, zamierzali osiggnad tacenie 100% glostw na walnym zgromadzeniu Fundusau, B 12.035.254
glosy, odpowiadajace 12.035.254 akcjorn Funduszu. Zdaniem Zarzadu werwanie nie powinno miec wphywu
ani na zatrudnienie w Funduszu, ani te? na lokalizage prowadzenia dzistalnosa pree: Funduse. W przypadhku
powodzenia wezwania nie moina wykluczyd wyeofania akgji Fundusru 7 publicmego obrotu. Zgodnie 2
informacia zawarts, w wezwaniu, Wzywajacy wraz z grupa kapitslows, do ktorej nalely, zamierzajg w wiyniku
osiggniecia 100% akcj Funduszu zapewnic stabilnosc finansows imwestycji, w ktore 7aangazowany jest

4
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Furrr:lus_z oraz zaargamﬁ_aé Fundusz w nowe inwestycle | jednoczesnie pomnaZzaé jego majatek. Wezwanie
slamw&a u*'m,e Waywajacego zhozong pozostalym akconaruszom Funduszu, z ktdrych kaidy winien
samdzlelme dokonac oceny warunkdw wezwania, w tym w saczegdinosd proponowane] przez Waywajacego
ceny i na tej podstawie podjac decyzje, czy odpowiedzie na wezwanie, czy tez nie. Cena, po jakiej nabywane
t?w a.akqe Funduszu zostala okreslona na 8,30 # | byla wyisza zarowno od minimow ustawowych, .,
sremEj ceny rynmﬁ{ej akeli Funduszu za okres 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenic wezwania, ktdra
wynosi 804 7, jak | sredniej ceny rynkowej akol Funduszu z okresu 3 missiecy popreedzajaoych ogloszenie
wezwania, kitra wynosi 8,29 21, Jednoczednie cena 8,30 2 oznaczata premie w wysokesci 53% w stosunku
do owczesnej wartosci aktywow netto na jedng akce Funduszu, kidra wynosita 5,23 2. Zarzad Funduszu
zwracat uwage, i7 Fundusz podejmue nieustajgee starenia majgoe na celu werost akbywdw netto Funduszu.
W szzegdinasd, w przypadku, gdy sukcesem zakonczy sig realizacia projektu budowy centrum handliowego
we W!odmuiu przez Legnicka Development SA. z siedaiby w Warszawie, spotke zaleing od Funduszu, to
wartos: akoji Funduszu moze sie istobnie zwiekszyd. Jednakse nale?y ter wskazac, 7e realizacia tego celu jest
obarczona szeregiem ryzyk. Zarbwno uruchomienie finansowanla, jak |realizaga wyie] wymienionego
projektu przez  Legnicke Development SA zalery od spelniena siz wielu warunkow  wynikajacych
Z podpisanych umdw, Budowa centrum handiowego, t2k jak kazdz inwestydgia nieruchomosdowa obarczona
jest szeregiem ryzyk zwiazanych z samym procesem budowlanym, ktory potrwa okolo 2 lat, oraz procesem
jego komergializag. Istotne sq rownie? ryzyka zaistnienia szeregu czynnikdw nmkowych wphywajaoech na
warlosd irwestyci,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 20 grudnia 2005 roku podjgho nastgpujaee uchwaly:

v Zatwierdzilo umowe o zarzadzanie majatkem Narcdowego Funduszu Inwestycyjnego  OCTAVA™ Spolka
Bkoyjna zawartz w dniu 09 grudnia 2005 roku 2 KP Capital Spatka z 0.0, 2 skedzibg w Warszawie.

¥ Zatwierdzilo przedstawiong preez Zarzad OCTAVA NFI S.A, strategie Funduszu w stosunku do sportki
Legnicka Development S 4. w aspekeie budowy Centrum Handlowego JGalenia Legnicka” | finansowania
tego projektu.

v Dokonalo zmiany Artykutu 22.1 Statuty Funduszu poprzez nadanie mu nastgpujacego brzmienia: ,22.1.
7 rastreeseniem art. 22.3 0 art. 22.4 dia wainosc uchwal Rady Madzorzej wymagane jest pisemne
zaproszenie czlonkdw Rady Nadzorezej doreczone najpdinie) na 3 (trzy) dni kalendarzowe przed
wyznaczong dats posiedzenia lub w przypadiu, goy obecni 53 wszyscy czhonkowie Rady, wyrazona przez
nich zooda na glosowanie,”

¥ Upowainito Rade Nadzorcza Narodowego Funduszu Inweslycyjiego JOCTAVA" Spotka Akcyina do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu Funduszu, uwzgledniajgoego zmiang dokonang prez Nadowyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu w dniu 20 grudnia 2005 roku.

¢ Uchwalito ponizsze zmiany Regulaminu Rady MNedzorcze] Funduszu uchwalorego przez Walne
Zgromadzenie Uchwata nr 17/2004 7 dnia 25 paidziemika 2004 r..

§ 6 ust.3 Regulaminu Rady Nadzorcze] OCTAVA NFI S.A. otrzymuje ponizsze bremienic:

Zawiadomienle o posiedzeniu Rady musi by doreczone czhonkom Rady najpdiniej na 3 dni
kalendarzowe przed planowanym terminem posiedzenia, przy cym proyjmuje sie, 7e Fawiadomicnic
prrestane faksem zostzto doreczone w dniu, w kborym uzyskano potwierdzenie prawidiowe] transmisji
dokumentu pod whasdwy numer. Zasada ta znajduje odpowiednie zastosowanie w przypadku prrestania
zawiadomienia pocaty elektroniczng,”

§ 11 ust.l Regulaminu Rady Nadzorczej OCTAVA NFI S.A. otrzymuje ponizsze brzmienie:  Materiaby
dotyczace paszezegdinych punktow porzadiu obrad powinny by dostarczone czionkom Rady najpd&éniej
na 3 dri kalendarzowe przed planowanym terminem tegn posiedzenia — przesylia poeoong, kurierska,
faksem, poczta elektroniczng lub odebrane osobisde przez czbonka Rady =

¢ Upowasnito Rade Madzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Fegulaming, uwzgledrizjgoeqo zmiarny,
a ktarych mowa powyza.

Opis perespektyw rozwoju w roku 2006 oraz charakterystyka zewngtrznych
i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Funduszu

Fundusz, realizujac strategle dziatalnosci prryjsta przez Rade Madzorczg Octava NFT SA wrl{wimniu
2004 roku, kencentruje sig nadal na realizacj dwoch projektéw o charakterze nleruchomosciowym:
Legnicka Development 5.A. | Konstancin Nieruchomosci 5p. 2 0.0 _ _

2 punktu widzenia realizacji strategii Funduszu, najbardziej istotnym czﬁ,fnnlhem bedzie postgp
asiagniety w kolejnych miesigcach w odniesieniu do kontynuacii projekiu Legnicka Development S.A.
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W ocenie Earlzac_lu u:ynnil-fa_rri istotnymi dla rozwoju Funduszu jest przede wszystkim sytuacja na rynku
oudowlanym i nieruchomsciowym jak rownies ogdina sytuacja gospodarcza w kraju i zagranica.

IL OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Aktywa Octava NFI S.A. na konlec 2005r. wynosily 98.802 tys. 7t (25.598 tys. eurn), za$ aktywa netto
97.294 tys. 21 (25.207 tys, eura). Ma koniec 2005 roku Fundusz zanatowal strate netto w kwocie 1.130
tys. zt (281 tys. euro). Podstawowy wplyw na wynik asiagniety na koniec 2003 roku miaty:

- przychody z inwestycji 3.9 tys 21 980 tys. €
- pozostale preychody operacyine 569 tyszh. 141 tys. €
- wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 1.B39 tys. 21 457 tys. €

pozostate koszty 2451 tys. 2l 609 tys. €

W 2005 roku nie wystapily nietypowe wydarzenia, ktore mialyby istotny wplyw na wyniki finansowe
osiggnieta przez Fundusz,

III. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Dlz Funduszu najistotniejsze czynniki ryzyka | zagroZen wigzg sie z dokonczeniem realizaci dwoch
projektow o charakterze nieruchomaosciowym: Leqgnicka Development 5.A. | Konstancin Nieruchomaosc
Sp. z o.0. Jak ju wezednie] Zarzad informowat budowa centrum handlowego, 2k jak kazda inwestycja
nieruchomoscowa obarzona jest szeregiem ryzyk zwiazanych z samym procesem budowlanym, kidry potraa
oxofo 2 lat, oraz procesem jego komergializacii. Istotne s rdwniez ryzyka zaistnienia szeregu czynnikdw
rynkoweych wphywajgoych na wartoss inwestydi.

v. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH

W 2005 r. Fundusz byt organizacyjnie powigzany z firmami, ktdre zarzadzely jego majatkiem: KP
Konsorcjum Sp. 7 0.0, oraz KP Capital Sp. Z o.0.

Matomiast powiazania kapitalowe dotycza spolek, ktorych Fundusz posiada akcje lub udzialy. Na
koniec 2005 roku Fundusz posiadat akge lub udzialy nastepujacych spdlek: Legnicka Development
S.A., Konstandn Mieruchomosd Sp. z o.0., Miedzyrzecze Sp. 2 o.0., Przy Parku 5p. £ 0.0., f’c_a_l-cl
Konstaniciskle Sp. z o.0., Hotel Grapa w likwidacji Sp. z ©.0., Maski Sp. z o.v., Koszalinskie
Przedsigbiorstwo Preemystu Drzewnego S.A.

Fundusz dokonuje inwestycji krajowych,
V. INFORMACIE DOTYCZACE PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal dzialainosci wytwirczej, budowlanej, hadlowej

ani ushugowe),

VL INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ FUNDUSZ TRANSKACII Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Zgodnie ¢ posiadanymi informacjami tacrna kwota transakoji zawartycn przez Fundusz z kazdym
podmictern powigzanym nie przekroczyla w 2005 roku kwoty 500 tys. euro. Pozostate znaczace
umowy zawarte z podmiotami powigzanymi opisane s3 w nastepujacych dziatach: VII, VIIL

VII. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, 0 UMOWACH POZYCZEK

W dniv 20 grudnia 2005 r, Fundusz zawart 2 Manchester Securities Corporation 2 sh?c_lzith W Nuw?-m
Jorku (USA) umowe poryczki. Ma podstawie Umowy Pozyczki Manchester Securities Corporation
G
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zobowiazal sig udzielic Funduszowi pozyczki do kwoty 2.000.000 E ;

| .000. uro. PoZyczka jest oprocentowana
W f:ari 18% rocznie od ku::qty wykorzystanej. Dodatkowo Fundusz zobowigzany jest zaplacic stalg
:}F te roczng w v.wsqkr;:sm 42.000 eurc za czas przez okres, w ktorym pozyczka pozostaje
niewykorzystana w calosci oraz oplate za gotowost w wysokoéd 4 % rocznie od kazdej udostepnianej

Funduszowi transzy pozyczki. Zgodnie z Umowa Poivezki R _ '
wrzesnia 2009 r. q Pozyczki splata poiyezki powinna nastapic do 30

VIII. INFORMACIA O UDZIELONYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELONYCH GWARANCIACH

W dniu 29 czerwca 2005 r. QCTAVA NFI S.A. udzielda spiloe Legnicka Development S.A. 7 siedzibg we

Wrcn:lra-.luiu pozyczki w kwocie 1.000.000 (stownie: jeden milion) ziotych na nastepujacych warunkach:

¥ Podyczka bedzie oprocentowana w stosunku 15% (pietnadeie procent) w skali roku | bedzie wyptacana w
transzach na wniosek Spdlki; OCTAVA MFI S.A, mode odmdwic wyplacenia kolejne] trenszy Poryezki;

¢ wcelu zabezpieczenia spraty Pozyczki Spotka zlozy oéwiadczenie o dobrowalnymm poddaniu sie egzekuci
do maksymainej kwoty 2 min zi;

¥ w przypadku, ady OCTAVA NFI SA uzng, 78 sytuaca finansowa Spoiki pogorszyvta sie, bedzie mogla
postawic Pozyczke w stan natychmiastowe] wymagalnods:

«  oplata Podyceki nastapi do dnia 30 czerwea 2008 ok,

W dniu 24 listopada 2005 roku Fundusz zawart z Legnicka Development .4, Aneks nr 1 do Umowy
pofyczki z dnia 29 czenwvca 2005 roku. Na mocy ww. Aneksu kwota udzielone] povezki zostata
2rmieniona z 1 min 2t na 2 min z). Pozostale postanowienia umowy pogyczki nle uleghy zmianie.

W dniu 20 grudnia 2005 r., Fundusz zawar! 2 Legnicka Development S.A. 2 siedzibg w Warszawie (,Spotka™)
oraz BRE Bank S.A. {,Bank”), umowe poreczenia (,Umowz™). W Umowiz Bank dzialat w imieniu whasnym jak
rdwmies na reecz pozostatych bankdw tworzgoych konsorgum bankdw PKO BP 5.A., Trvestkredit Bank AG
i Mord/LB Bank Polska 5.A. (Banki™. Ummowe stanowi zabezpleczenie kredytu udzielonego Spdice przez Banki
w kwooe 71.500.000 euro na podstawie Umawy Kredytu z dnia 20 grudnia 2005 r. { Umowa Kredytu™).
Fundusz zobowiazat sie zapawnic Spdtce dodatkowe Sodkl w wysokosc nie przekraczajace] kwoty 2.000.000
eurn. (,Poreczenie”) o ile beda one wymagane aby pokry zobowigzania Spolkd zwizzane z budowa Centrum
Handlowego JGaleria Legnicka”, ktdre nie znajda pokryda w drodkach udostepnionych Spétce 2godnie
zUmowg Kredytu w zakresie ckreslonym w Umowie ( Niedobdr'), Niezaleinie Fundusz zobowiazal sie
w sytuac gdyby sprawozdanie finansowe Spddki 2a rok obrotowy 2005 r. wykazalo, 2e kapitaly wiasne Spotki
miajg wartose ujemng, dokonad konwersii swoich podporzadkowanych wierzytelnosd wobec Spotki na kapitat
zokladowy w kwooe, kidra spowoduje, 2e kapitely wiasne Spotki boda wynosic po tej operacgi nis mnigj niz
1.000.000 zt. W przypadku gdy powstanie Niedobdr Fundusz zobowigzany bedzie na zadanie Banku pokryc
taki Niedobdr - do maksymalnej kwoty Porgczenia w wysokosd 2,000,000 euro udzielajac Spdice podyczki
podporzadkowene], dokonujac wplat na podwyzszony kapital zakladowy Spoll lub w inny  sposob
Zaakceptowany przez Bank, Zobowigzanie z tytulu Poreczenia wygssa z Ostatecnym Terminem Splaty
okregiorym w Umowie Kredytu. 4. nie pdinigj niz 30 wrzednia 2007 r. Zgodnie 7 Umowa Spolka jest
2obowigzana zapladt Funduszowi 796 rocznie opiaty za gotowost (lizong] od petnej kwoty Poreczenia) oraz,
w przypadky wykorzystania Porsczenia, 19% p.a. od kwoty wykorzystane]. Nie pofniej niz w terminie 12
miesiccy po Ostatecznym Terminie Spdaty Spolka zobowiazana jest zwrodc Funduszowi wszelkie wptaly
dokonane przez Fundusz tytulem Poreczenia wraz z wszystkimi oplatami. Wsrystkie platnosd nalezne
Funduszowi od Spotki na podstawie Umowy s3 podporzadkowane wierzytelnosdom Bankow 2 tytutu Umowy
Kredytu.

IX. EMISIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 2005 roku Fundusz nie dokonywal emiscii papierow wartosciowych.

X.  ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikaw.
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XI. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Fundusz inwestuje wolne Srodki finansowe gldwnie w lokaty bankowe lub papiery dhuzne emitowane
bad? gwarantowane przez podmioty gospodarcze powszechnie postrzegane przez inwestorow jako
wiarygodne. Podmioty te z racji potencjalu jaki reprezentujq i posiadanej pozycii w obszarach na
jakich dziataja, gwarantujg wypetnienie zaciggnietych zobowigzan.

Plynne zasoby finansows OCTAVA NFI SA pokrywaig potrzeby zwiarane 7 realizacjy zobowiszan.

XII. ZDOLNOSC DO REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH

Zarzad ocenia, e Fundusz jest zdolny do realizacji zamierzef inwestycyinych ze wegledu na stan
posiadanch zasobdw finansowych jak i fakt podpisania umowy pokyczki.

XIII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W 2005 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwemn
Funduszu.

XIV., ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

imig i nazwisko okres pelnienia funkeji
| Zarzad Octava NFI S.A.
Pawel Gieryriski 1 stycznia — 27 lipca 2005 roku |
Wojoiech bukawski 1 stycznia - 23 maja 2005 roku |
‘Bogdan Kryca 14 listopada - 31 grudnia 2005 roku
a Rada Nadzorcza Dc’.l;';a NFl S5.A.
Artur Nieradko ) 1 stycznia — 1 sierpnia 2005 roku .
Bogdan Kryca ' 1 stycznia - 14 istopada 2005 roku
' Marek Bernatek - 1 stycznia - 1 sierpnia E;DUE roku
Jarastaw Goladk* 1 stycznia = 31 grudnia 2005 roku
Andrzej Relidzyriski 1 stycznia — 1 siefpnia 2005 roku .
Hubert Stepniewicz 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku
"Charles D.DeBenedetti 1 sierpnia — 31 grudnia 2005 mku
Nell Milne .1 sierpnia — 31 grudnia 2005 roku |
Piotr Rymaszewski* 1 sierpnia — B grudnia 2005 roku o
 Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia - 31 grudnia 2005 roku

*Czlonek Rady Nadorcze) delegowany do CZEsoweqo wykonywania czynnosc Czlonka Zarzadu od 9
sierpria 2005 r. na ckres nie diuzszy niz 3 miesiace

W 2005 roku majatkiem Funduszu zarzadzaly nastepujace firmy zarzadzajace:
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v KP Konsorcjum Sp. 7 0.0, w okresie od 1 stycznia do 3 pazdziernika 2005 roku
¥ KP Capital Sp. z 0.0. w okresie od 20 do 31 grudnia 2005 roku

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadza h ieni
S oy il adzajacych oraz uprawnienia

Zarzad sklzda sie z jednej do siedmiu oséb. Czlonkdw Zarzadu powoluje sie na okres wspdinej
kadencji, Kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Rada Madzorcra powoluje Prezesa Farzadu oraz, na
wniosek Prezesa Zarzadu, pozostatych czlonkdw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe czlonkow
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwolad Prozesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caly Zarzad przed
uphywem kadencji Zarzadu. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Funduszem
2 wyjgtkiem uprawnien zastrzezonych preez prawo | Statut dla pozostalych organdw Funduszu.
Nabycie przez Fundusz akcji wlasnych w celu ich umorzenia wymaga upowainienia udzielonego
uchwaly Walnege Zgromadzenia. Prawe do podjecia decyzji o emisji ake)i przystuguje Walnemu
Zgromadzeniu.

Jezeli na podstawie art. 21 ustewy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inweskyeyjrych | ich prywatyzacll Fundusz zawiera z firmg zarzadzajgcya umowe o zarzadzanie
majatkiem Funduszu, Radzie Madzorczej przystuguje uprawnienle do reprezentowania Funduszu
waobec firmy zarzadzajace], w tym zawarcia | wypowedzenia tej umowy. Do wylacznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia naledy ratwierdzenie umowy o zarzadzanie majatkiem Funduszu. Umowa o
zarzadzanie majatkiem Funduszu okresla zakres uprawnien firmy zarzadzajace].

XV, UMOWY ZAWARTE MIEDZY FUNDUSZEM A DSOBAMI ZARZADZAIACYMI

W 2005 roku Fundusz nie zawarl z Czlonkami Zarzadu umdw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich rezygnacii lub zwoinienia z zajmowanego stanowiska bez wainej prrycryny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Funduszu przez przejecie.

XvI. WARTOSC WYNAGRODZEN MNALEZNYCH I WYPLACONYCH OSOBOM
ZARZADZAIACYM I NADZORUJACYCM W 2005 ROKU

imi; .i ——— wynagrodzenie za okres wysokosé \;{Tgmdzenia _‘
Zarzad

 Pawet Geeryriski |1 stycznia - 27 lipca 2005 roku T 111.749,25 |

Wajciech tukawski 1 stycznia — 23 maja 2005 roku 30.718,45 !.

'Bogdan Kryea | 14 listopada — 31 grudnia 2005 roku 1. 31.333,33|

Rada Nadzorcza

|
{
|
|

Artur Nieradko 1 stycznia — 1 sierpnia 2005 roku £6.078,00
Bogdan Kryca 1 stycznia — 14 listopada 2005 roku | T 69, ml
Marek Bernatek : 1 stycznia — 1 slerpnia 2005 roku | 46.954,00 |
Jarostaw Golacik 1 styzznia — 31 grudnia 2005 ol | B4.076,50 |
Andrzej Relidzyriski 1 stycznia — 1 sierpnia 2005 roku o 46.954,00
'Hubert Stepriewicz | 1 stycznia - 31 grudnia 2005 roku o 80.508,00
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"Charles D.DeBenedetti 1 sierpnia — 31 grudnia 2005 roku 43.654,50
“Nell Milne 1 sierpnia - 31 grudnia 2005 roku o 33.554,00
| Plotr Rymaszewsk 1 sierpnia - 8 grudnia 2005 roku 26.741,16
| Andrzej Wieczorkiewicz 'L stycnia - 31 grudniz 2005 roku | ~ 80.508,00
e R i ﬁnnﬁlzarzqdzatha _ T
KP Konsorcjum Sp. zo.0. | 1 stycznia — 3 pazdziernika 2005 r " 1.795.925,00
KP Capital Sp. z 0.0. 20 grudnia — 31 grudnia 2005 roku ' 43.018,57 |

|
4

XVII. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informaciarmi, stan posiadania jego akcji przez osoby
rarzadzajace | nadzorujace OCTAVA NFT SA na dzien przekazania Rapartu za 2005 rok oraz na dzien
przekazania Raportu 2a 2004 rok, przedstawiat sle nastepuigoo:

30.03.06 09.03.05
Osoby zlarzagdzajqce: - -
Bogdan Kryca . z 2
Meil Balfour ] -
Piotr Rymaszewski
Gsoby nadzorujgee: _
C. David DeBenedetti 1] -
Jarostaw Golacik 0 0
Meil M. Milne 0 -
Hubert Stepniewicz ] 0
Andrzej Wieczorkiewicz 0 0

Panadto Pani Alicja Kryea — 2ona pana Bogdana Krycy posiada 54.134 akcje Funduszu.

Csoby zarzadzajace | nadzorujace nie zglosity faklu posiadania akeji | udziatow w jednostkach
powlazanych Funduszu.

XVIII. SKLAD AKCIONARIATU FUNDUSZU
W oparau o informacje przekazane do Funduszu na podstawie artykulu 69 Ustawy o ofercie publiczne]
i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spitkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, akcjonariuszami pugiadajawmt,rcu nain_miej 5%
ogdingj liczby glosow na walnym zgromadzeniu, na dzier przekazania raportu za 2005 rok byli:

Stan na dzien przekazania raportu za 2005 rok (30 marca 2006 roku):

", i Liczha akgji i % wdzial o
SR liczba glostw na W kapitale zaktadowym | w ogdine] liczbie
WZA glostw na WZA

10
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Grupz Kapitalowa 7 610 806 63,24%

Elliott International, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P poprzez
spatki wehodzace w jej sklad:

-Manchester Securities Corporation
-Senato Holdings Limited

-NIF Fund Investments (Cyprus)
Limited

OQVT Fund LP 1100 369 9,14%

Nieznane sg Funduszowi umowy, w wyniku ktdrych moga w przysziosel nastapic zmiany w proparcjach
posiadanych akcji preez dotychezasowych akcjonariuszy,

Fundusz nie emituje papierdw wartodciowych, ktore dajg specjalne uprawnlenla kontrolne w stosunku
do Funduszu.

Nieznane sq Funduszowi ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
Funduszu.

XIX. PODMIOT DO BADANIA SPRAWOZDAN FINASOWYCH

W dniu 2 wrzesnia 2005 roku Fundusz zawarl z Mocre Stephens Smoczynski | Partnerzy Sp. z 0.0.
Zsiedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898 umowe o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2005 roky oraz o dokonanie badania sprawczdania finensowego
za okres od 1 stycznla do 31 grudniz 2005 roku, kaczna wysokost wynagrodzenia za ww, ustugl
wynosi 35.000 zI. Kwota nie obejmuje podatky od towardw i ushug.

W dniu 30 wrzesnia 2004 roku Fundusz zawarl 2 Moore Stephens Smoc2yfskl | Partnerzy Sp. 2 0.0,
z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotdw uvprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898 umowe o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku oraz o dokonanie badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudniz 2004 roku. taczna wysokosC wynagrodzenia za ww, ustugi
wynosila 35.000 zt. Kwota nie obejmuje podatku od towardw | ushug.

Umiowry obejmowaly tylko ustugi przegladu i badania sprawozdan finansowych; zatem nie wyplacono
wynagrodzenia z innych tytuidw.

XK. SYSTEMY KONTROLI PROGRAMOW AKCJII PRACOWNICZYCH
Fundusz nie prowadzi ww. kontrali, gyz nie ma programu akdgji pracowniczych.
XXI. PODSTAWOWE ZMIANY W PORTFELU INWESTYCYINYM

W dniu 17 stycznia 2005 roku OCTAVA NFT SA zawarla ze spitka Konstancn-Mienuchomosd so. 2 0.0
z serdziha w Warszawie umowe spreedazy udzialdw spotld pod firmg Hotel Grapa sp. 2 0.0 w llkwidadji
z siedziba w Warszawie,

W dniu 3 luteno 2005 roku scelnil sie warunek zawiesrajacy realizacie przedmiotowe] umowy sprzedazy
udziatée Spotki, Warunkizm zawieszajgoym przeniesienie wiasnodcl 260 udzialdw Spdllki na reecz Funduszu
byio uzyskanie zgody Zgromadzenia Wepdlnikdw Spolki na zbycie udziatow przez Sprredajacego na r2ec
Funduszu.

1
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Biorac pod uwage, Ze pozostali wspdinicy Spitki zlodyli oSwiadczenia o zrzaczeniu se wykorania prawa
pierwszenstwa nabycia udziatow bedacych przedmictem Umowy, z dniem 3 lutego 2005 r. Fundusz nabyt 260
(dwiesde szedcdziesiat) udzatdw Spotki o wartosd nominalnej 500 2 kazdy, stanowiacych 51,28% kapitatu
zakladowego Spotki, za cene 615.420 2l (szescset pistnasce tysecy crterysta dwadziescia ziotych), 4. 2.367 zt
(dwa tysiace trzysta szeéidziesiat siedem zlotych) za udziat,

W okresiz objetym raportem Fundusz zbyl catkowicie mniejszosciowe pakiety akgji 3 spoiek:

w tys. zi
cena
Spatka sprzedazy
pakietu
Technologie Buczek SA 7 siedzibg w Sosnowey B3
Odlewnia Feliwa SA z siedzibg w Zawierciu _ S 251
Zaklady Gumowe Gornictwa SA z siedzibg w Bytomiu 1.056
RAZEM: 1.390

W rwigrku re spelnieniem sie warunkdw umowy sprzedadzy z dnia 25 kwietniz 2002 roku, w dniu
15 lipca 2005 roku zostaly przeniesione, na rzecz Kupujgcego, akcle spdlki PCFAME SA z siedzibg
w Warszawie (Zawniej: Opolskie Fabryki Mebli SA z siedziba w Opaolu).

Na koniec 2005 roku Fundusz posiadal akcie lub udzialy nastepujacych spotek: Leanicka Development
S.A., Konstancin Nieruchomosel Sp. 2 o.0., Miedzyrzecze Sp. 2 o.0., Przy Parku Sp. z 0.0., kaki
Konstanicnskie Sp. z o.0., Hotel Grapa w likwidacii Sp. z o.0.,, Maski Sp. z 0.0, Koszalinskie
Przedsigbiorstwo Przemysiu Drzewnega S.A.

EXII. POLITYKA INWESTYCYIMA

W kwietniu 2004 roku Rada Nadzorcza Funduszu zaakceptowala nows strategie inwestycyjng, Nowa

strategia zaklada ograniczenic obszang inwestycii funduszu do inwestycji nieruchomosciowych, a w
szzegdlnosci:

« Portfel inwestycyiny funduszu cbejmowac bedzie nieruchomosc handlowe, mieszkaniowe,
przemystowe | w mniejszym stopniu nieruchomosci biurowe. Docslowos, do 30% portfela
inwestycyinego stanowid beda nowe projekty o charakterze deweloperskim.

»  Przephywy gotdwkowe zwiazane z inwestycjami funduszu, w preewazajace] wickszosci,
indeksowane beda do Euro lub dolara amerykafiskiego, gdyz zardwno umowy najmu jak i ceny
spreedazy nieruchomosd denominowane beda w tych walutach. We wszystkich wymienionych
powy?e] obszarach inweshycyjnych fundusz bedzie koncentrowal sig na projektach posiadajacych
potenciat wzrostu wartoscl czynszowej,

+  Projekty, krdrych wartosé uzalezniona bedzie od przephywaéw gotdwhkowych z tytuty umaw najmu,
stanowily beds glowng czest portfela, a jednoczesnie stenowic powinny podstawowy obszar
wzrostu jego wartosci,

»  Wartosd portfela inwestycyjneqo  funduszu  bedzie maksymalizewana poprzez  zwigkszanie
biezacych wplywow gotdwkowych z dokonanych inwestycji, finansowo uzasadnione lewarowanie
dokonanych inwestycji kapitalowych oraz spreedaz posiadanych inwestycji portfelowych, a takze
poprzez oczekiwany spadek Srednie] rynkowej stopy zwrotu z inwestycll nieruchomosciowych
{stopy kapitalizaci).

» Po osiggnieciu docelowe] struktury portfela, fundusz bedzie dazyl do ustabilizowania kwoty
rocznej dywidendy na maksymalnie wysokim poziomie przy jednoczesnym  podnoszeniu
rerydualnej wartosc inwestycji portfelowych (ghdwnie poprzez optymalizowanie ich potenciatu do
generowania wplywdw z umdw najmu).

« Srednio | diugoterminowe inwestycie funduszu beda wyceniane nie mnigj niz dwa razy do roku,
a ich wycena bedzie podawana do wiadomada publicznaj.
12

Komisja Papierdw Wartcaciowych | Giedd



Marodowy Fundusz Inwestycying OCTAVA" SA

W chwili obecnej w portfelu OCTAVA NFI SA znaiduia si j

_ C . jdujg sie dwa projekty o charakterze
merucMnunggrn_: Legnicka Development S.A. oraz tzw. Spolki Konstancifiskie. Fundusz realizuje
ww. strategie ghéwnie poprzez budowe centrum handlowego ,Galeria Legnicka” we Wroclawiu.

XXITL. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DACIE BILANSU

Hamdcmv_Fundusz Inwestycyjny OCTAVA SA w dniu 1 lutego 2006 roku otrzymal informacje
o powolaniu | wpisaniu do Krajowego Rejestru Sgdowego Pana MNeila Balfour do  rarzadu spotki KP

Capital Sp. z 0.0. — firmy zarzadzajacej majatkiem Funduszu. Pan Neil Balfour pelni funkcie czt
zarzadu KP Capital Sp. z 0.0, p cie cztonka

Spednit sig warunek zawieszajacy wejide w rycie przedwstepnsj umowy sprzedalzy nieruchomogci
(mowa Przedwstepna”) oraz umowy leasingu (,Umowa Leasingu”) zawartych przezr Legnicka
Development S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”), spotke zaleing od Funduszu z ING Lease
(Polska) sp. z c.0. z siedzibg w Warszawie,

W odniesieniu do umowy pozyczki ( Umowa") zawartej w dniv 19 grudnia 2005 r. przez Legnicka
Development S.A. z siedzibg w Warszawie (,5potka”), spitke zalefna od Funduszu, 7 Manchester
securities Corporation z siedzibg w Nowym Jorku (USA), ktdrej przedmiotem jest zaciagniecie przez
Spétke pozyczki w kwode £.25m eurn, 7 przeznaczeniem na potrzeby wdrozenia projektu budowy
centrum handlowego Galeria Legnicka (.Galeria”), 2e w zwigzku z wystapieniem sytuacii, w ktorej
udzielenia Spotce prredmictowej polfyczki powodowalo, fe wszystkie niespelnione jeszcze warunki
skorzystania ze srodkow kredytu bankowego zostang spetnione, Manchester Securities Corp. wyplacita
Spitce kwote poryczki.

W zwigzku z uzyskang informacjg o spetnieniu sie wszystkich warunkdw koniecznych dla pociggniecia
frodkdw kredytu bankowego udzielonego na rzecz Legnicka Development S.A. | przeznaczonego na
budowe Galerii Legnicka, nie spetnit sig warunek rozwigzujgcy ckreslony w umowie pozyczki, o kbdrej
mowa W raporcie 652005 i zobowizzanie Manchester Securities Corp. do udzielenia podyczki
pozostaie w mocy.

W dniu 16 lutego 2006 r. Marodowy Fundusz Inwestycyjny OCTAVA Spotka Akcyjna powzigl
wiadomose o wpisaniu i uprawomaocnieniu sig postanowienia 0 wpisaniu na potozonej we Wroclawiu
nieruchomoscl, ktore] wiytkownikiem wieczystym jest Legnicka Development Spalka Akcyjna 7 siedziba
w Warszawic (zwana dalej ,Spéitka™), hipotek umownych kaucyjnych laczrych na rzecz BRE Bank S.A.,
PKO BP S.A., Investkredit Bank AG, Mord/LE Bank Polska 5.A. do lgcznej wysokodch 143m euro
i 30,965m PLN. Hipoteki te Spdtka ustanowila na zabezpieczenie roszczedt ww Bankdw wynikajacych
z udzielonego Spolce przez Banki kredyly budowlanego oraz kredytu VAT do kwaby 71.5m euro
przeznaczonego na sfinansowanie budowy centrum handlowego Galeria Legnicka. Wartosd prawa
uiytkowania wieczystego nieruchomodc, na  kidrych ustanowiono ww  hipoteki w  ksiggach
rachurkowych Spotki, wg oswiadczenia Spotki, na dzien 30.11.2005 r. wynosl 51.800.000 zi. Wartosd
ta przekracza 10% kapitalow wiasnych OCTAVA NFI S.A, co stenowi podstawe do uznania prawa
wieczystego uzytkowania Nieruchomoécl za aktywo o znacznej wartodel.

Marodowy Fundusz Inwestycyjny OCTAVA Spdlka  Akcyjna  powzigl wiadomost o wpisaniu
| uprawomacnieniu sie wpisu do rejestru zastawdw, zastawdw rejestrowych ustanowicnych przez
DCTAVA NFI S.A na rzecz bankow udzielajacych spdlce Legnicka Development 5.A. z siedzibg
w Warszawie (,Spdlka”), bedacej spitkg zaleing od OCTAVA NFI S.A., kredytu na sfinansowanie
budowy centrum handlowege Galeriz Legnicka we Wroclawiu na podstawie umowy kredytu
budowlanego ( Umowa Kredytu Budowlanega™).

W odniesieniu do umowy deweloperskiej zawarte] przez Legnicka Development S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Spitka™), z Redis Legnicka Devco Spalka z ograniczong odpowiedzialnosda z siedzibg
w Warszawie (,Deveo”) w dniu 19 grudnia 2005 r., na mocy kidrej Spotka powierzyta Devco
éwiadczenle uslug deweloperskich przy budowie centrum handlowego ,Galeria Legnicka”, iz zgodnie
z informacja otrzymana od Spotkd w dniu 23 lutego 2006 r., Spolka pobrala transze kredytu
bankowego z przeznaczeniem na dokonanie pierwszej platnosc na rzecz genaralneao wykonawcy.
W tresci Umawy zawarta warunek rozwiazujacy, zgednie z ktdrym w przypadku, gdy do dnia 28 lutego
2006 r., Spotka nie poblerze co najmniej 5% kredytu bankowegao przeznaczonego na budowe Centrum
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Handlowego, Umowa ulegnie rozwiazaniu ze skutkiem natychmiastowym., Biorac pod uwage, iz Spdtka
pobrata pierwszg transze kredytu, warunek rozwiazujacy przedmiotowg umowe nie spehnit sie. Tym
samym, Redis Legnicka Devco Sp. 2 o.0. bedzie prowadzila projekt budowy i komergjalizacj galerii
handlowo-rozrywkowej przy ul. Legnickie] we Wroclawiu.

W dniu 23 lutego 2006 r. Fundusz otrzymal informacie o spefnieniu sie warunkdw zawisszajacych
dotyczacych umowy zawartej przez Legnicka Development S.A. 7 siedziba w Warszawe [,Spdlka™,
spolke zalezng z Warbud Spotka Akoyina z siedzica w Warszawie, ktdre] przedmiotern  jest
wybudowanie przez Warbud S.A. - generalnego wykonawce dla Spdbkd, jako inwestora, Centrum
Handlowego Galeria Legnicke we Wroctawiu (,Umowa™),

W dniu 24 lutege 2006 r. Fundusz otrzymal postanowiznie S3du Rejonowsgo dla m.st. Warszawy
o wpisaniu do Krajowego Rejestru Sadowsgo zmiany art. 22.1 Statutu Funduszu, uchwalonej przez
Walne Zoromadzenie OCTAVA NFI 5.4, w dniu 20 grudnia 2005 r.

MNarodowy Fundusz [nwestycyjny OCTAVA" Spolka Akcyina otrzymal od Departamenty Bankowosc
Miedzynarodowe] | Powierniclwa Banku Polska Kasa Opieki S.A., dzatajacego wimieniu Central
Eurapsan Haldings Limited, informacis, 2 w wyniku rogliczenia transake) sprzedazy w dniv 3 marca
2006 roku Central European Holdings Limited posiada 594,835 akcji Octava MFL S.A. uprawniajacych
do 594.835 glosdw na Walnym Zgromadzeniv Akcjonariuszy, co stanowi 4,94 procent kapitatu
zakiadowego i 4,94 procent udzialu w ogdlnef liczble glosdw. Ponadto w zawiadomieniu podano, e
przed rozliczeniem transakcji sprzedaiy akcji Octawva NF1 S.A., Central European Haoldings Limited
posiadat 1.172.458 akcj Octava NFI S.A. uprawnigjacycyh do 1172458 glosiw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 9,74 procent kapitaly zekladowego i 9,74 procent udziatu
w ogolnej liczhie glosdw,

W dnlu 21 marca 2006 r. Fundusz przyiat zlodong przez Legnicka Development S.A. { Spolka”) ofertg
objecia 4.071.283 nowoutworzonych akoji serii E Spotki o wartosci nominalngj 15,53 zi. po cenie
emisyjnej rownej 15,562 zt (pietnadcle zhotych pietset szefddziesiat dwa tysigczne grosza) 7a jedng
akgie i laczne] cenie emisyjnej wynoszacej 63.357.306,05 2t (slownie: szescdziesiat trzy miliony trzysta
pietdriesiat siedem tysigcy trzysta szesé ztotych piec groszy). Oferta objgcia akcfi zostata ztozona
przez Spotke na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzeniz Akcjonariuszy Spdki z dnia 15 marca
2006 r. w sprawie podwyZszenia kapitatu zakladowego Spobki. Poprzez orryjecie WL oferty przez
Fundusz zostata zawarta umowa objedia akeji w tryhie subskrypgi prywatne] na podstawie arl. 4315 2
pkt. 1 kodeksu spotek handiowych. W celu oplacenia objgtych akdji Spofki, Fundusz zawart w dniu 21
marca 2006 r. ze Spotka umowe potracenia, na macy kiére) strony dokonaly umownego potracenia
wzajzmnych wizrzytelnosci, a mianowice wierzytelnosci Spotki wobec Funduszu z tytutu zaphaty ceny
emisyinej za objete akcje Spolki sarii E, o ktdrych mowa powyze], 2 wlerzﬂelqosqu Fpnduszu wobec
Srélki w kwodie 63.357.306,05 zt z tytutu udzielonych przez Fundusz Spoétce poZyczek. Umowa
potracenia zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujacym, 2e 53d Rejestrowy nie dokonz rejestrachi
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki z dnia 15 marca 2005 r.

Narodowy Fundusz [nwestyoyiny OCTAVA Spotka Akcyjna zmienil adres siedriby. Aktualnie Fundusz

prowadzi dziatalnodl pod adresem: 00-B38 Warszawa, ul. Frosta 69 (VII pigtro), numer telefonu:
{022) 444 1 555, numer faksu: (022] 444 1 550.

Bogdan Kryca
Frezes 2arsgay

Warszawa, 30 marca 2008 roku
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