080CTAVA SAF-Q 3/2005

O skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny SAF-Q 3 |/ 2005

kwartat /  rok
(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)
Za 3 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-07-01 do 2005-09-30
data przekazania: 2005-11-10

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OCTAVA SA

(petna nazwa emitenta)

08OCTAVA
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
00-103 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowo$e)
Krolewska
(ulica) (numer)
330-63-33 330-63-00
(telefon) (fax)
brak
(e-mail) (www)
(NIP) (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
3 kwartat(y) 3 kwartat(y) 3 kwartat(y) 3 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2005 okres od 2004 okres od 2005 okres od 2004 okres od
2005-01-01 do  2004-01-01do  2005-01-01 do  2004-01-01 do
2005-09-30 2004-09-30 2005-09-30 2004-09-30
|. Przychody z inwestycji 1790 6 002 441 1299
Il. Wynik z inwestycji netto -2 955 -6 371 -728 -1 379
I1l. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji -114 -1 517 -28 -328
IV. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -3 069 -7 888 -756 -1707
V. Zysk (strata) brutto -3 069 -7 888 -756 -1707
VI. Zysk (strata) netto 297 -6 784 73 -1 468
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -2 667 123 274 -657 26 675
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j -139 270 -30 136
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 667 -15 996 -657 -3 461
X. Aktywa razem 64 644 80 165 16 505 18 289
Xl. Zobowigzania i rezerwy, razem 1752 10 979 447 2 505
Zobowigzania dtugoterminowe
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 481 2581 123 589
XIIl. Kapitat wtasny (aktywa netto) 62 892 69 186 16 058 15784
XIV. Kapitat zakadowy 1204 2407 307 549
XV. Liczba akeji (w szt.) 12 035 254 24 070 503 12 035 254 24 070 503
XVI. Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zZt/EUR) 5,23 2,87 1,34 0,66
XVII. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje 5,23 2,87 1,34 0,66
(w zt/EUR)
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) -0,52 -0,44 -0,13 -0,10
XIX. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/EUR) -0,52 -0,44 -0,13 -0,10
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(w zt/EUR)
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
BILANS 2005-09-30 2005-06-30 2004-09-30 2004-06-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2005 kwartatu / 2005 /2004 2004
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 59 022 60 562 64 416 121 972
_:\ilrc:;(:]v;l::vz krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty 1745 1965 22 48 843
1. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 1745 1965 22 10
2. Notowane dtuzne papiery wartoéciowe 48 833

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
BILANS 2005-09-30 2005-06-30 2004-09-30 2004-06-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2005 kwartatu / 2005 /2004 2004
':\::;?uoriloe\ﬁ/]e:;lzriar{;/v;epaplew wartosciowe, udziaty i inne 57 277 58 597 64 394 73 129
_Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodgce w spétkach 3402
nienotowanych
Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach
.nieaotowanyg; a y mnie] ® 1427 4395 9 360
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 1706 1725 1225 1245
4. Akcje i udziaty winnych jednostkach nienotowanych 878 878 953 706
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 2488 2 465
_E’g;ﬁ:toavz nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty 52 205 52 102 57 821 58 416
B. Nalezno&ci 452 953 2403 5575
1. Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 6 6
Naleznoéci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow wartosciowych,
“udziatéw i innych instrumentéw finansowych 785 755
3. Naleznoéci z tytutu odsetek 686 686
4. Pozostate naleznosci 452 953 956 4128
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3788 3035 10 982 93 062
D. Inne aktywa 926 1017 1756 2186
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 1 2 2
2. Rzeczowe aktywa trwate 70 139 158 171
3. Rozliczenia miedzyokresowe 855 877 1467 1836
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 675 682 1142 1397
3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 180 195 325 439
4. Pozostate 129 177
E. Warto& firmy z wyceny 456 488 608 629
Aktywa, razem 64 644 66 055 80 165 223 424
|. Zobowigzania 481 851 2581 1915
1. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 21
2. Pozostate zobowigzania 481 830 2581 1915
Il. Rozliczenia miedzyokresowe 32 876 7 256 7774
1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 32 876 7 256 7774
1.1. Krétkoterminowe 32 876 7 256 7774
1ll. Rezerwy 1239 1246 1142 1397
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 675 682 1142 1397
2. Pozostate rezerwy 564 564
2.1. Krétkoterminowe 564 564
Zobowigzania i rezerwy, razem 1752 2973 10 979 11 086
Aktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i Rezerwy, razem) 62 892 63 082 69 186 212 338
F. Kapitat wtasny 62 892 63 082 69 186 212 338
1. Kapitat zakkadowy 1204 1204 2407 2 407
2. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) -140 481
3. Kapitat zapasowy 38425 55 491 194 769 194 769
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 22 966 5899 19 275 19 275
-zrealizowany zysk (strata) 22 851 5784 19 495 19 495
-niezrealizowany zysk (strata) 115 115 -220 -220
5. Zysk (strata) netto, w tym: 297 488 -6 784 -4 113
-zrealizowany zysk (strata) netto 21 =27 -6 738 -3 890
-niezrealizowany zysk (strata) netto 276 515 -46 -223
Liczba akcji (w szt.) 12 035 254 12 035 254 24 070 503 24 070 503
Wartoé¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt) 5,23 5,24 2,87 8,82
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 035 254 12 035 254 24 070 503 24 070 503
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 5,23 5,24 2,87 8,82

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

wtys. zt

stan na stan na stan na
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO 2005-06-30 2004-09-30 2004-06-30

koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /

kwartatu / 2005 /2004 2004
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 21 27 6738 -3 890
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 22 851 5784 19 495 19 495
Zrealizowany wynik netto, razem 22 872 5757 12 757 15 605
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Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezagcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

wtys. zt

stan na stan na stan na stan na
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO 2005-09-30 2005-06-30 2004-09-30 2004-06-30

koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /

2005 kwartatu / 2005 /2004 2004
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 276 515 -46 -223
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 115 115 220 -220
Niezrealizowany wynik netto, razem 391 630 -266 -443

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

wtys. zt
. 3 kwartat / 2005 iak:;;r;?;yco , 3lwarat/ 2004 ga";gztr;?;yco )
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT okres od 2005 okesod  0Kesod 2004 okres od
2005-07-01 do 2004-07-01 do
2005-09-30 2005-01-01 do 2004-09-30 2004-01-01 do
2005-09-30 2004-09-30
A. Przychody z inwestycji 571 1790 1611 6 002
1. Udziat w wyniku finansowym netto -19 418 4 474
1.1. Z tytutu udziatéw wiodgcych 24 440
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych -19 418 -20 -34
2. Przych z ji, innych ierow wartosciowych i instrumentow
finay:sot\)n‘/jyﬁh aokrglz udZi};(;évfap ’ 29 67 133 2471
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 29 67 48 2 386
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 85 85
3. Przychody z tytutu odsetek 561 1279 1474 3 051
4. Dodatnie roznice kursowe 26 954
B. Pozostate przychody operacyjne 191 598 380 1027
C. Koszty operacyjne 1787 4938 3619 13 109
1. Koszty dziatania funduszu 1779 4 899 3 606 13 070
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 410 1796 1855 8 569
1.2. Ustugi doradztwa finansowego 12 36 30 42
1.3. Ustugi prawne 50 124 63 220
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 12 12
1.5. Ujemne roznice kursowe 698 1009 917 1939
1.6. Pozostate koszty 609 1934 729 2288
2. Amortyzacja &rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnich ! v Y 8 39 13 39
D. Pozostate koszty operacyjne 65 307 49 248
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce -33 -98 -21 -43
F. Wynik z inwestycji netto -1123 -2 955 -1 698 -6 371
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji -220 -114 -975 -1 517
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 28 -1 231 -1 505
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny -220 -142 256 -12
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 343 -3 069 -2 673 -7 888
|. Zysk (strata) brutto -1 343 -3 069 -2 673 -7 888
J. Podatek dochodowy 1152 3 366 1104
a)czes biezaca 1152 3 366 1104
K. Zysk (strata) netto, w tym: -191 297 -2 673 -6 784
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 48 21 -2 849 -6 738
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -239 276 176 -46
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -6 295 -10 146
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 035 254 22 817 518
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,52 -0,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 035 254 22817 518
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,52 -0,44
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

Kapitat wtasny na poczgtek okresu (BO), po uzgodnieniu do

""" danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zakadowego
a)zmniejszenia (z tytutu)
-umorzenia akcji
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu
2. Akcje wtasne na poczatek okresu
2.1.Zmiany akcji wtasnych
a)zwigkszenia (z tytutu)
-nabycie akcji wtasnych celem umorzenia
b)zmniejszenia (z tytutu)
-umorzenie
2.2. Akcje wtasne na koniec okresu
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a)zmniejszenia (z tytutu)
-pokrycia straty
-umorzenia akcji
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
4'1'1'danych poréwnywalnych
4.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
4.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
4.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
4.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
4.1.6. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
4'2'1'danych poréwnywalnych
4.2.2. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a)zwigkszenia (z tytutu)
-sprzedaz udziatéw mniejszosciowych
b)zmniejszenia (z tytutu)
-pokrycia straty
4.2.3. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu

4.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a)zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz udziatéw mniejszosciowych
4.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu
4.2.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
4.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
5. Wynik netto
a)zysk netto
-zrealizowany
-niezrealizowany
11. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

. (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
1. Wptywy

1. Odsetki

2. Dywidendy i udziaty w zyskach

3. Zbycie udziatéw wiodgcych

4.Zbycie udziatéw mniejszosciowych

5. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentéw finansowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

SAF-Q 3/2005

3 kwartat / 2005
okres od
2005-07-01 do
2005-09-30

62 594
62 594
1204

1204

55 491
-17 066
-17 066
-17 066

38 425
5899
32680

32 680

31502
31502
1178
1178
32 680
-26 780

-26 780
25717

17 066
17 066
-8 651
-1 063

-1 063
9714
22 966

62 892
62 892

3 kwartat / 2005
okres od

w tys.
3 kwartaty
narastajgco /
2005 okres od
2005-01-01 do
2005-09-30

62 594
62 594

2407
-1203
-1203
-1203

1204

-140 481
140 481

140 481
140 481
0

194 769
-156 344
-156 344
-17 066
-139 278
38 425
5899
32680

32680

31502
31502
1178
1178
32680
-26 780

-26 780
25717

17 066
17 066
-8 651
-1 063

-1 063
9714
22 966

297

21
276

62 892

62 892

w tys.

3 kwartaty
narastajaco /

2005 okres od
2005-01-01 do

2005-07-01 do
2005-09-30

3726
290

577

zt

rok 2004 okres od
2004-07-01 do
2004-09-30

216 451
216 451
2 407

2407

0

-140 481
-140 481
-140 481

-140 481
194 769

194 769
19 275
31502

31502

26 542
26 542
4 960
4 960
31502
-12 227

-12 227

-7 047

-7 047
-5 180

-5 180
-12 227
19 275
-6 784
-6 784
-6 738
-46

69 186

69 186

zt

3 kwartat / 2004
okres od

2004-07-01 do

2005-09-30 2004-09-30
9 956 61 064
366 1474
85
2937
1412 4140
4 000 48 928

1000
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3 kwartat(y)
narastajgco /
2004 okres od
2004-01-01 do
2004-09-30

216 451
216 451

3 006
-599
-599
-599

2 407

-81 299
-59 182
-140 481
-140 481
81299
81299
-140 481
275 469
-80 700
-80 700

-80 700
194 769
19 275
31502

31502

26 542
26 542
4 960
4 960
31502
-12 227

-12 227

-6 435
612
-612

-7 047
-5792
612
612

-5 180
-12 227
19 275
-6 784
-6 784
-6 738
-46

69 186

69 186

3 kwartaty
narastajaco /
2004 okres od
2004-01-01 do
2004-09-30

170 913
2133
85
2937
7574

153 481



080OCTAVA

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

6. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek
7.Zbycie rzeczowych aktywow trwatych
8. Inne wptywy operacyjne, w tym:
-podatek dochodowy
-pozostate
1. Wydatki
. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgce;j
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych
4. Nabycie udziatéw wiodgcych
5. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych
6. Udzielone pozyczki
7. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
8. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
9. Inne wydatki operacyjne, w tym:
-pozostate
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11)
B. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wptywy
1. Inne wptywy finansowe, w tym:
1. Wydatki
1. Nabycie akcji wtasnych
2. Odsetki
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II)
D. Bilansowa zmiana stanu &rodkdw pienigznych, w tym:
-zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu
F. Srodki pienigzne na koniec okresu (E+/-C), w tym:

-

SAF-Q 3/2005

3 kwartat / 2005

okres od

2005-07-01 do

2005-09-30

66
1793
1664
129
2973
424
12

53

993
530

957
957
753

753
753

3035
3788

w tys.
3 kwartaty
narastajaco /
2005 okres od
2005-01-01 do
2005-09-30

159
4019
3 366
653
12 623
3258
36

120

6420
530

2 255
2255
-2 667

-2 667
-2 667

6 455
3788

zt

3 kwartat / 2004
okres od
2004-07-01 do
2004-09-30

150

3350

2921
1460
30
51

296

1084

58 143

140 223
140 211
12

-140 223
-82 080

-82 080

93 062
10 982

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

3 kwartaty
narastajaco /
2004 okres od
2004-01-01 do
2004-09-30

435

4 268

47 639
8 689
42

208
521

32 359

5818

123 274

954
954
140 224
140 211
13

-139 270
-15 996
62 067
954

26 978
10 982
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Udziaty wiodgce

wartos¢ wedtug ceny nabycia

Udziaty mniejszosciowe

wartoé¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto&¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartoé¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ wedtug ceny nabycia

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

Pozostate (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

Zagraniczne papiery wartosciowe
Razem

wartoé¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartoé¢ rynkowa

SAF-Q 3/2005

wtys. zt

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na
gieldach

notowane na nienotowane na Z ograniczona
rynkach rynkach

. zbywalnoscig
pozagietdowych regulowanych

1030
1745
2195
1745
1745
1706
2598
1706
40
878
910
878
2488
2465
2488
52 205
53 803
52 205
1745 2488 54 789
2195 2 465 58 381
1745
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080OCTAVA SAF-Q 3/2005
ZESTAWIENIE DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBLIGACJE
wtys. zt
Wartos Wartos¢ w cenie
Emitent Nr serii Termin wykupu X nabycia Wartos¢ rynkowa Nalezne odsetki
nominalna
1, VolkswagenBank \\vB101105 2005-11-10 1500 1472 1492 19
Polska
2. Volkswagen Poznan §3VOL31100 2005-10-31 1000 993 996 3
Razem 2 500 2 465 2488 22
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
Komentarz_Zarzadu_ Ill_Q_05.pdf Komentarz Zarzadu do Raportu za 3 kwartat 2005r.
PODPISY
PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH NFI
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do
2005-11-09 Piotr Rymaszewski czasowego wykonywania czynnoéci Cztonka Piotr Rymaszewski
Zarzgdu
Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
2005-11-09 Jarostaw Golacik czasowego wykonywania czynnoéci Cztonka Jarostaw Golacik
Zarzgdu
W imieniu i na rzecz Contract Administration
2005-11-09 Matgorzata Dobrowolska Sp.zo.o. Matgorzata Dobrowolska
Czionek Zarzadu
W imieniu i na rzecz Contract Administration
2005-11-09 Steven Foster Sp.zo.o0. Steven Foster
Czionek Zarzadu

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” SA SAF - Q Ill/ 2005

KOMENTARZ
ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OCTAVA SA
DO RAPORTU ZA III KWARTAL 2005 ROKU

Raport kwartalny zostat przygotowany opierajac sie na wymaganiach Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744) oraz zgodnie z obowigzujacymi
zasadami okre$lonymi w:

- ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Z 2005 r. Nr 209, poz.
1743),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkow,
ktdrym powinna odpowiadac rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (D. U. z 1996 r. Nr
2, poz. 12)

z zastosowaniem zasady wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktdrych mowa w Ustawie, oraz odpisow aktualizujacych wartos¢
sktadnikow aktywow.

Zastosowane zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego sg zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z zasadami przyjetymi i przedstawionymi w sprawozdaniu pétrocznym
Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku.

Kurs EURO uzyty do przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow bilansu  wynosit
na koniec IIT kwartatu 2005 roku — 3,9166 z, natomiast na koniec III kwartatu 2004 roku — 4,3832 z,
i byty to $rednie kursy obowigzujace na dany dzien bilansowy, ogtoszone przez Narodowy Bank Polski.

Kurs EURO uzyty do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat narastajgco za
IIT kwartaty 2005 wynosit 4,0583 zt, natomiast za III kwartaty 2004 — 4,6214 z; i byly to kursy Srednie,
wyliczone z kurséw $rednich ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na koniec kazdego kolejnego
miesigca 2005 roku oraz odpowiednio - na koniec kazdego kolejnego miesigca w analogicznym okresie
2004 roku.

PORTFEL SE’(')LEK WIODACYCH, ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH I
MNIEJSZOSCIOWYCH

Na koniec III kwartatu 2005 roku w portfelu wiodacym Funduszu znajdowato sie:

4 spotki wiodace i podporzadkowane, w tym:

1 uczestniczaca w PPP (Legnicka Development S.A.)

3 spotki spoza programu PPP (Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0., Maski Sp. z 0.0., Hotel Grapa Sp. z
0.0. w likwidaciji).

Ponadto Fundusz byt wiascicielem 1 pakietu mniejszosciowego (Koszalifiskie Przedsiebiorstwo Przemystu
Drzewnego S.A.) oraz Fundusz byt wiascicielem udziatéw w 3 spétkach: taki Konstancinskie Sp. z o.0.,
Miedzyrzecze Sp. z 0.0., Przy Parku Sp. z o.0.

Portfel spotek mniejszosciowych
W zwigzku ze spetnieniem sie warunkdéw umowy sprzedazy z dnia 25 kwietnia 2002 roku, w dniu

15 lipca 2005 roku zostaty przeniesione, na rzecz kupujacego, akcje spdtki POFAME SA z siedzibg
w Warszawie (dawniej: Opolskie Fabryki Mebli SA z siedzibg w Opolu).

Portfel spotek wiekszosciowych
Dnia 22 wrzesnia 2005 r. Octava NFI S.A. otrzymata informacje od Zarzadu Legnicka Development S.A. w

sprawie pozytywnej decyzji komitetdw kredytowych bankéw i instytugi oferujacych finansowanie
(krétkoterminowe i dtugoterminowe), z ING Lease Polska Sp. z 0.0. jako instytucjg wiodaca, konieczne do
uruchomienia przez spdtke budowy planowanego centrum handlowego.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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SYTUACJA FINANSOWA FUNDUSZU W III KWARTALE 2005 ROKU

Aktywa Funduszu wynosity 64.644 tys. zt (16.505 tys. euro), za$ aktywa netto 62.892 tys. zt (16.058
tys. euro). Na koniec III kwartatu 2005 roku Fundusz zanotowat zysk netto w kwocie 297 tys. zt (73
tys. euro). Podstawowy wptyw na wynik OCTAVA NFI SA osiggniety na koniec III kwartatu 2005 roku
miaty:

- udziat w wyniku finansowym netto spotek zaleznych 418 tys. zt 103 tys. €
- przychody z tytutu odsetek 1.279 tys. zt  315tys. €
- pozostate przychody operacyjne 598 tys. zt 147 tys. €
- wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 1.796 tys. zt 443 tys. €
- ujemne roznice kursowe 1.009 tys. zt 249 tys. €
- pozostate koszty 1.934tys. zt 477 tys. €
- zrealizowane i niezrealizowane straty z inwestycji 114 tys. zt 28 tys. €

ZDOLNOSC DO REALIZACJII ZOBOWIAZAN
Ptynne zasoby finansowe OCTAVA NFI SA pokrywaja potrzeby zwigzane z realizacjg zobowigzan.
ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie sprawozdawczym Fundusz inwestowat wolne $rodki finansowe gtéwnie w papiery dtuzne
emitowane badz gwarantowane przez podmioty gospodarcze powszechnie postrzegane przez
inwestorow jako wiarygodne. Podmioty te z racji potencjatu, jaki reprezentujg i posiadanej pozycji
w obszarach na jakich dziataja, gwarantujg wypetnienie zaciggnietych zobowigzan. Fundusz nie
posiada zadnych zobowigzan finansowych poza biezacymi zobowigzaniami handlowymi.

STRATEGIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Fundusz, realizujac strategie dziatalnosci przyjetq przez Rade Nadzorczg Octava NFI SA w kwietniu
2004 roku, koncentruje sie na realizacji dwoch projektéw o charakterze nieruchomosciowym: Legnicka
Development S.A. i Konstancin Nieruchomosci Sp. z o.0.

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE FUNDUSZU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE NASTEPNYCH TRZECH MIESIECY

Z punktu widzenia realizacji strategii Funduszu, najbardziej istotnym czynnikiem bedzie postep
osiggniety w kolejnych miesigcach w odniesieniu do uruchomienia projektu Legnicka Development
S.A.

SKEAD AKCJONARIATU FUNDUSZU

W oparciu o informacje przekazane do Funduszu na podstawie artykutu 69 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, na dzien przekazania raportu za III kwartat 2005 roku
byli:

Stan na dzien przekazania raportu za III kwartat 2005 roku * (10 listopada 2005 roku)

Akcjonariusz Liczba akgji i % udziat
liczba gtoséw na w kapitale zakladowym i w ogdinej
WZA liczbie gtosow na WZA
Central European Holdings Limited 4 181 446 34,74%
Manchester Securities Corporation 1726 528 14,35%
Senato Holdings Limited 1 604 696 13,33%

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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QVT Fund LP 1100 369 9,14%
NIF Fund Investments (Cyprus) 722 412 6,00%
Limited

*Informacja powzieta na podstawie $wiadectw depozytowych ztozonych przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Funduszu zwotanym na 3 pazdziernika 2005 r.

Stan na dzien przekazania raportu za II kwartat 2005 roku (12 sierpnia 2005 roku)

Akcjonariusz Liczba akcji i liczba % udziat

gtoséw na WZA w kapitale zakladowym i w ogdinej
liczbie gtoséw na WZA
Central European Holdings Limited 4 300 000 35,73%
Manchester Securities Corporation 1710922 14,22%
Senato Holdings Limited 1 604 696 13,33%
QVT Fund LP* 1100 369 9,14%
NIF Fund Investments (Cyprus) 722 412 6,00%
Limited

Informacja powzieta na podstawie Swiadectwa depozytowego zlozonego przed Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Funduszu zwotanym na 1 sierpnia 2005 r.

STAN POSIADANIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami, stan posiadania jego akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce OCTAVA NFI SA na dzien przekazania Raportu za III kwartat 2005 roku
oraz na dzien przekazania Raportu za II kwartat 2005 roku, przedstawiat sie nastepujaco:

12.08.05 10.11.05

C. David DeBenedetti
Jarostaw Golacik

0

Bogdan Kryca
Neil M. Milne
Piotr Rymaszewski
Hubert Stepniewicz

o O O o N O O
o O O o N O

Andrzej Wieczorkiewicz

INFORMACIE ODNOSNIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ

Przed sadem lub organem administracji publicznej nie toczy sie postepowanie dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Funduszu.

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Oswiadczenie Zarzadu OCTAVA NFI SA dot. przestrzegania przez Fundusz zasad ladu
korporacyjnego

W dniu 1 lipca br. Zarzad OCTAVA NFI SA opublikowat o$wiadczenie dotyczace przestrzegania przez
Fundusz zasad fadu korporacyjnego, w ktdérych zobowigzat sie do przestrzegania przez Fundusz
wszystkich zasad objetych kodeksem ,Dobre Praktyki w Spotkach Publicznych w 2005".

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Rada Nadzorcza Funduszu, dziatajac zgodnie z artykutem 24.2 lit a) Statutu Spotki, Uchwatg

z dnia 19 lipca 2005 roku dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych. Zgodnie z decyzjq Rady, Fundusz zawrze z firmg Moore Stephens Smoczyniski
i Partnerzy Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 12 lok. 3, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898, umowe

o dokonanie: przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Spoétki za I potrocze 2005 roku oraz
badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2005.

Fundusz korzystat z ustug wybranego podmiotu, ktéry dokonat przegladu poétrocznego sprawozdania
finansowego Spotki za I potrocze 2004 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2004.

Rezygnacja osoby zarzadzajacej Octava NFI SA

W dniu 27 lipca 2005 roku Fundusz powzigt wiadomos$¢ o ztozeniu z tym dniem przez Pana Pawta
Gierynskiego rezygnacji z petnienia przez niego nastepujacych funkcji:

funkcji Cztonka (Prezesa) Zarzadu Octava NFI SA oraz funkcji Cztonka (Prezesa) Zarzadu
KP Konsorcjum sp. z 0.0. - Firmy Zarzadzajacej majatkiem Funduszu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 1 sierpnia br. dokonato zmian w skfadzie Rady Nadzorczej
Octava NFI SA.

W trybie art. 385 § 6 ksh w sklad Rady Nadzorczej zostali powotani Panowie: C. David DeBenedetti, Bogdan
Kryca, Jarostaw Golacik, Neil M. Milne, Piotr Rymaszewski, Hubert Stepniewicz, Andrzej Wieczorkiewicz.

W zwigzku z wyborem ww. 0séb w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, na mocy art. 385 § 8 ksh,
wygasty mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu Pandw Artura Nieradko oraz Andrzeja
Relidzynskiego.

Powolanie osoby zarzadzajacej Octava NFI SA

W dniu 9 sierpnia 2005 r. Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie art. 383 § 1 ksh oraz art. 24.2 lit.
g) Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego OCTAVA Spétka Akcyjna, delegowata, do czasu
powotania Zarzadu, lecz na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesiace, Pana Jarostawa Golacika oraz Pana
Piotra Rymaszewskiego do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu.

WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 4 pazdziernika 2005 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu, ktdre
zatwierdzito:

Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Spdtki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz
zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego;

Sprawozdanie Finansowe Funduszu za rok obrotowy 2004;

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego OCTAVA SA za okres
1.01.2004 — 31.12.2004 roku oraz Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego
Funduszu za rok 2004 i Sprawozdania Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego OCTAVA SA na temat
dziatalnosci Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzania rocznego
sprawozdania finansowego i wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto Funduszu za rok 2004.

Ponadto ZWZA:

w zwigzku z odnotowaniem przez OCTAVA NFI SA straty netto za rok obrotowy 2004 w kwocie 13.376 tys. #,
na ktdrg sktada sie zrealizowana strata netto w wysokosci 14.554 tys. zt oraz niezrealizowany zysk netto w
wysokosci 1.178 tys. zt, postanowito zrealizowang strate netto pokry¢ z kapitatu zapasowego Funduszu, za$
niezrealizowany zysk netto pozostawic¢ do rozliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych;

udzielito absolutorium z wykonania obowigzkéw czionkom Zarzadu Funduszu: Pawtowi Gierynskiemu oraz
Wojciechowi tukawskiemu w okresie petnienia przez nich tych funkgji w roku obrotowym 2004;

udzielito absolutorium: Arturowi Nieradko, Bogdanowi Krycy, Markowi Bernatkowi, Jarostawowi Golacikowi,
Andrzejowi Relidzynskiemu, Hubertowi Stepniewiczowi, Andrzejowi Wieczorkiewiczowi—~ z wykonania
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obowigzkéw czionkéw Rady Nadzorczej OCTAVA NFI SA w okresie petnienia przez nich tych funkgcji w roku
obrotowym 2004.

W zwigzku z zamknieciem obrad dziesigtego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Octava NFI S.A. w dniu 3
pazdziernika 2005 r. wygasta Umowa o zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Octava S.A. zawarta pomiedzy Osmym Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A. oraz KP Konsorcjum Sp.
Z0.0. zdnia 12 lipca 1995 r. na podstawie art. 7 ust. 1 w zwigzku z art. 9 ust. 2 tejze Umowy.

Zatem od dnia 4 pazdziernika 2005 r. Octava NFI S.A. nie bedzie ponosic kosztdw zarzadzania wynikajacych z
ww. Umowy.

Nabycie akcji Funduszu przez wspétmatzonka osoby nadzorujacej

Narodowy Fundusz Inwestycyjny OCTAVA Spdtka Akcyjna w dniu 11 pazdziernika 2005 r. otrzymat od pana
Bogdana Krycy - Czionka Rady Nadzorczej Octava NFI S.A. pismo sporzadzone w Warszawie w dniu 10
pazdziernika 2005 r., zawierajgce informacje o nabyciu przez panig, Alicie Kryca — matzonke pana Bogdana
Krycy — w szeregu transakcji kupna, zawartych w dniach 6,7 i 10 pazdziernika 2005 r., tacznie 4.134 sztuk
akgji Octava NFI S.A. za faczng kwote 31.218 zt.

Zgodnie z informacja, nabycie ww. akgji nastapito poprzez zlecenie ztozone w domu maklerskim.

Ponadto Fundusz w dniu 14 pazdziernika 2005 r. otrzymat od pana Bogdana Krycy - Czlonka Rady
Nadzorczej Octava NFI S.A. pismo, zawierajace informacje o nabyciu, w dniu 13 pazdziernika 2005 r., przez
panig Alicje Kryca — matzonke pana Bogdana Krycy — 50.000 akgji Octava NFI S.A. za kwote 450.000 #, 4. 9
zt za jedng akcje. Zgodnie z informacjg, ww. akcje zostaty nabyte od osoby fizycznej na podstawie umowy
kupna-sprzedazy.

Piotr Rymaszewski Jarostaw Golacik

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany Cztonek Rady Nadzorczej delegowany
do czasowego wykonywania czynnosci do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu Cztonka Zarzadu

Warszawa, 09 listopada 2005 roku
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